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13/06/2019
MORNING NOTE – Dòng tiền sẽ tiếp tục phân hóa – FRT


DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG THẾ GIỚI

Giá dầu Brent giảm mạnh gần 4% sau khi EIA cắt giảm dự báo nhu cầu dầu thế giới năm 2019 từ giảm 166,000 thùng xuống còn 1.22 triệu thùng/ngày và lượng tồn kho dầu của Mỹ vẫn duy trì ở mức dương.
· Đồ thị giá của giá dầu Brent giảm dưới mức $60 và rơi vào trạng thái quá bán ngắn hạn. Đồng thời, nếu đồ thị giá có thể hồi phục trong 1 – 2 phiên giao dịch tới thì rủi ro ngắn hạn có thể sẽ giảm đáng kể
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Diễn biến giá của giá dầu Brent
TTCK Mỹ tiếp tục điều chỉnh ở hầu hết các chỉ số. Trong đó, chỉ số Dow Jones điều chỉnh nhẹ -0.2% với thanh khoản vẫn ở mức rất thấp. Đồng thời, đồ thị giá của chỉ số này vẫn đang trong giai đoạn biến động mạnh theo chiều hướng tích cực và xu hướng ngắn hạn vẫn duy trì ở mức TĂNG.
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Diễn biến giá của chỉ số Dow Jones



Giá CCQ Van Eck đóng cửa giảm -0.67% do ảnh hưởng từ cả hai thị trường.
· Đồ thị giá giảm dưới đường trung bình 20 ngày và vẫn đang trong giai đoạn tích lũy. Đồng thời, xu hướng ngắn hạn vẫn duy trì ở mức GIẢM
· Tỷ lệ Premium giảm nhẹ về mức 0.79% và số CCQ tăng thêm 50,000 CCQ
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Diễn biến giá của giá CCQ Van Eck
Mã
Ngày
Thay đổi
(.000)
M/B ước tính (tỷ)
Tỷ lệ Premium
VanEck
12/06
+50
+19
0.79%
[bookmark: _Hlk530985808]DB FTSE
11/06
-
-
0.15%
Ishares MSCI Frontier 100 ETF
12/06
-
-
0.33%
Kim Kindex VN30
11/06
-
-
1.17%
E1VFVN30
12/06
+71
+102
-0.44%
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DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG VIỆT NAM	
Khối ngoại quay trở lại bán ròng nhẹ với giá trị hơn 21 tỷ. Phần lớn khối ngoại chủ yếu tập trung ở BVH, CCQ E1VFVN30, AST,… Nổi bật nhất là cổ phiếu AST đã tăng về lại gần vùng đỉnh cũ cao nhất lịch sử.
· Mức Stock Rating của cổ phiếu này đang ở mức 91 điểm, đây là mức rất cao và phù hợp cho nhà đầu tư trung hạn với chiến lược MUA và NẮM GIỮ. Trong ngắn hạn, xu hướng ngắn hạn vẫn duy trì ở mức TĂNG với mức mục tiêu ngắn hạn kỳ vọng là 72,450 đồng với mức cắt lỗ ở mức 62,810 đồng
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Diễn biến giá của cổ phiếu AST

TOP CỔ PHIẾU CHÚ Ý
CỔ PHIẾU GIAO DỊCH ĐỘT BIẾN
	BÁN LẺ FPT
	BÁN LẺ FPT

	Giá đóng cửa
	54,000
	

	Sàn: HOSE - Ngành: Bán lẻ
	

	
	
	
	 
	 
	 
	 
	 

	DỮ LIỆU CỔ PHIẾU
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	Vốn hóa thị trường:
	3,592
	Tỷ VNĐ
	
	
	
	
	

	SLCP lưu hành:
	68,680,000
	CP
	
	
	
	
	

	Ngày niêm yết:
	26/04/2018
	
	
	
	
	
	

	Sở hữu nhà nước:
	0%
	
	
	
	
	
	

	Sở hữu nước ngoài:
	48%
	
	
	
	
	
	

	EPS cơ bản:
	5,116
	VNĐ
	
	
	
	
	

	P/E (TTM):
	10.2x
	
	
	
	
	
	

	P/B (TTM):
	3.0x
	
	
	
	
	
	

	ROE (%):
	32%
	
	
	
	
	
	

	ROA (%):
	8%
	
	
	
	
	
	

	Tỷ suất cổ tức:
	0%
	
	
	
	
	
	

	
	3,592
	
	
	
	
	
	

	PHÂN TÍCH KỸ THUẬT
	 
	 
	 
	Năm 2016
	Năm 2017
	Năm 2018

	Ngưỡng kháng cự ngắn hạn:
	57.30
	
	Tăng trưởng DT
	35%
	18%
	16%

	Ngưỡng hỗ trợ ngắn hạn:
	49.58
	
	Tăng trưởng LNST
	42%
	40%
	20%

	Xu hướng ngắn hạn (5-10 ngày):
	TĂNG
	
	Biên LN gộp
	13%
	14%
	13%

	Ngưỡng kháng cự trung hạn:
	59.00
	
	Biên LN ròng
	2%
	2%
	2%

	Ngưỡng hỗ trợ trung hạn:
	48.62
	
	EPS cơ bản
	10,067
	7,030
	4,961

	Xu hướng trung hạn (1-3 tháng):
	GIẢM
	
	P/E
	6.2x
	8.8x
	12.5x

	SO SÁNH CÁC DOANH NGHIỆP CÙNG NGÀNH
	 
	Tổng số đối thủ: 7

	Mã chứng khoán
	Vốn hóa TT
(Tỷ VND)
	Sàn
	
	LNG %
	D/E
	P/E
	P/B

	FRT
	3,592
	HOSE
	
	13.4%
	2.3%
	10.2x
	3.0x

	MWG
	39,674
	HOSE
	
	17.7%
	3.3%
	12.5x
	4.0x

	DGW
	915
	HOSE
	
	6.2%
	1.8%
	7.6x
	1.1x

	COM
	774
	HOSE
	
	6.3%
	2.1%
	9.9x
	1.7x

	PET
	666
	HOSE
	
	6.7%
	1.2%
	4.2x
	0.4x

	TRUNG BÌNH NGÀNH
	
	
	
	16.6%
	3.1%
	12.0x
	3.7x



FRT – Tiếp tục tìm kiếm các mảng kinh doanh mới để giảm sự cạnh tranh
· Trong đó, riêng quý I/2019, FRT đạt doanh thu 4.018 tỷ đồng, tăng trưởng 3,4% so với cùng kỳ năm 2018; lợi nhuận sau thuế 64 tỷ đồng. Tổng số lượng cửa hàng đạt 541 shop FPT Shop và 28 shop Long Châu, số lượng cửa hàng FPT Shop và Long Châu tăng lần lượt 8 và 6 shop so với cuối năm 2018. Tại Đại hội đồng cổ đông FRT mới đây đã thông qua kế hoạch kinh doanh năm 2019 với doanh thu 17.700 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế 418 tỷ đồng, tương đương mức tăng trưởng lần lượt là 16% và 20% so với năm 2018. Kế hoạch chi trả cổ tức bằng tiền mặt năm 2019 với tỷ lệ không nhỏ hơn 10% mệnh giá
· Đối với mảng dược đang dần bước vào giai đoạn ổn định và tăng trưởng, và công ty tìm kiếm những lĩnh vực mới để nghiên cứu và phát triển. Vì vậy, FPT Retail có kế hoạch bổ sung hai ngành nghề kinh doanh là bưu chính và chuyển phát và sẽ được biểu quyết tại cuộc họp ĐHĐCĐ bất thường diễn ra vào ngày 18/6/2019. Việc bổ sung thêm hoạt động chuyển phát thư tín, hàng hóa kỳ vọng sẽ thông qua các nguồn lực có sẵn như mạng lưới cửa hàng, nguồn nhân lực lớn... để tăng hiệu quả kinh doanh
· FRT mở rộng chuỗi cung ứng hàng hóa, khi bắt tay với Nguyễn Kim bán hàng điện máy, đồ gia dụng; mới đây FPT Retail cũng chính thức là đơn vị bán lẻ điện thoại đầu tiên bổ sung tính năng mua hàng xuyên biên giới trên website của mình. Ngoài ra mặc hàng phụ kiện của nhập khẩu trực tiếp từ Trung Quốc sẽ làm tăng biên lợi nhuận của mảng này
· Hiện tại, khó khăn lớn nhất của FRT đến từ biên lợi nhuận từ các sản phẩm từ Apple đang giảm dần, doanh số bán dòng điện thoại này không cao dẫn đến việc hàng tồn kho khá nhiều, công ty phải giảm giá để tăng doanh thu. Sự cạnh tranh ngày càng quyết liệt của các nhà phân phối lớp là MWG, Viettel Store + các kênh bán hàng online trong nước và nước ngoài như Lazada, Shopee, Tiki
· Theo hệ thống đánh giá định lượng của chúng tôi, điểm cơ bản FRT tích cực, nhưng điểm tăng trưởng của FRT ở mức rất thấp cho nên cổ phiếu này chưa thích hợp cho giai đoạn mua và nắm giữ trong trung hạn. Đồng thời, theo hệ thống xu hướng của chúng tôi, mục tiêu ngắn hạn kỳ vọng của chúng tôi cho cổ phiếu này là 54,410 đồng (tỷ suất ở mức 1%) cho thấy đà tăng ngắn hạn không còn nhiều và rủi ro cao cho nên chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn nên hạn chế mua đuổi ở thời điểm hiện tại
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Diễn biến giá của cổ phiếu FRT


QUAN ĐIỂM THỊ TRƯỜNG NGẮN HẠN
Chúng tôi cho rằng áp lực bán vẫn còn và có thể khiến chỉ số VN-Index kiểm định lại mức 950 điểm. Đồng thời, điểm tích cực chúng tôi nhận thấy dòng tiền ngắn hạn có dấu hiệu tăng nhẹ và có thể sẽ tiếp tục phân hóa giữa các nhóm cổ phiếu trong những phiên giao dịch tới. Dòng tiền đầu cơ có xu hướng quay trở lại thị trường khi nhóm cổ phiếu Largecaps đang gặp nhiều khó khăn và nhiều cổ phiếu vẫn trong xu hướng giảm ngắn hạn. Ngoài ra, tỷ trọng cổ phiếu tiếp tục tăng nhẹ cho thấy cơ hội ngắn hạn vẫn hiện hữu, nhưng rủi ro ngắn hạn vẫn còn cao.
Hệ thống chỉ báo xu hướng của chúng tôi vẫn duy trì ở mức GIẢM xu hướng ngắn hạn trên hai chỉ số chính với mức kháng cự ở mức 964.52 điểm của chỉ số VN-Index và 105.16 điểm của chỉ số HNX-Index. Do đó, trên quan điểm thận trọng, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn có thể tiếp tục đứng ngoài thị trường và dừng bán ở vùng giá hiện tại. Đồng thời, vị thế mua mới nên dành tỷ trọng thấp theo mức khuyến nghị.
Tỷ trọng khuyến nghị ngắn hạn: 34% cổ phiếu/66% tiền.
Tỷ trọng khuyến nghị trung hạn: 47% cổ phiếu/53% tiền.

Biểu đồ tỷ trọng cổ phiếu ngắn hạn
DANH MỤC CÁC CỔ PHIẾU THEO DÕI
· Cổ phiếu xuất hiện tín hiệu MUA ngắn hạn: AGR, AMD, CEO, DTD, HAI
· Cổ phiếu xuất hiện tín hiệu BÁN ngắn hạn: DPM, HII
Bảng theo dõi xu hướng của các cổ phiếu được chúng tôi cập nhật trong báo cáo Nhận định thị trường (Báo cáo này sẽ được chúng tôi cập nhật vào mỗi buổi chiều sau giờ giao dịch).

DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ NGẮN HẠN
	CP
	Giá
	Xu hướng ngắn hạn
	Xu hướng trung hạn
	Ngày khuyến nghị MUA
	Giao dịch T+
	Giá mua ngắn hạn
	Mức cắt lỗ ngắn hạn
	%Lợi nhuận
	Khuyến nghị
	Đánh giá rủi ro ngắn hạn

	VGT
	11,000
	TĂNG
	GIẢM
	15/5/2019
	T+21
	      12,000 
	      10,694 
	-8.33%
	NẮM GIỮ
	Rủi ro thấp

	BVH
	80,300
	TĂNG
	GIẢM
	16/5/2019
	T+20
	      79,000 
	      76,152 
	1.65%
	NẮM GIỮ
	Rủi ro thấp

	SJS
	18,200
	TĂNG
	GIẢM
	28/5/2019
	T+12
	      18,300 
	      16,869 
	-0.55%
	NẮM GIỮ
	Rủi ro thấp

	DPR
	45,000
	TĂNG
	TĂNG
	7/6/2019
	T+4
	      43,400 
	      41,869 
	3.69%
	NẮM GIỮ
	Rủi ro thấp

	FPT
	45,050
	TĂNG
	TĂNG
	10/6/2019
	T+3
	      45,200 
	      43,722 
	-0.33%
	NẮM GIỮ
	Rủi ro thấp

	BMP
	44,350
	TĂNG
	GIẢM
	10/6/2019
	T+3
	      44,500 
	      42,236 
	-0.34%
	NẮM GIỮ
	Rủi ro thấp

	PTB
	67,600
	TĂNG
	TĂNG
	11/6/2019
	T+2
	      66,600 
	      65,468 
	1.50%
	NẮM GIỮ
	Rủi ro thấp

	CMG
	37,200
	TĂNG
	TĂNG
	12/6/2019
	T+1
	      37,800 
	      33,736 
	-1.59%
	NẮM GIỮ
	Rủi ro thấp


[bookmark: _GoBack]Chú thích:
· Rủi ro cao: Khi chúng tôi đánh giá ở mức này thì nhà đầu tư nên chuyển từ vị thế NẮM GIỮ sang CHỐT LỜI 1/2 tỷ trọng đang nắm giữ
· Rủi ro tăng nhẹ: Nhà đầu tư có thể tiếp tục NẮM GIỮ và dừng mua
· Rủi ro thấp: Nhà đầu tư có thể tiếp tục NẮM GIỮ hoặc tiếp tục mua vào
DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ TRUNG HẠN
Hiện nay, chúng tôi vẫn chưa có khuyến nghị mới.  
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ETF - Daily 6/12/2019 Open 16.35, Hi 16.36, Lo 16.2, Close 16.26 (-0.7%) BBTop(20,2) = 16.70, BBBot(20,2) = 16.01, MA(20) = 16.35, MA1(50) = 16.55, MA2(80) = 16.63
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ETF - Volume = 245,297.00, MA(Volume,20) = 442,200.19
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AST - Daily 6/12/2019 Open 64200, Hi 65000, Lo 64200, Close 65000 (1.6%) BBTop(20,2) = 65,195.97, BBBot(20,2) = 59,214.03, MA(20) = 62,205.00, MA1(50) = 60,113.72, MA2(80) = 58,380.25

AST - Volume = 155,660.00, MA(Volume,20) = 107,505.00
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FRT - Daily 6/12/2019 Open 52300, Hi 55300, Lo 52300, Close 54000 (3.3%) BBTop(20,2) = 53,136.89, BBBot(20,2) = 48,333.11, MA(20) = 50,735.00, MA1(50) = 51,518.00, MA2(80) = 53,713.75

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. htto-//www.amibroker com
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G-BOIL - Daily 6/12/2019 Open 61.66, Hi 61.7, Lo 59.58, Close 59.76 (-3.7%) BBTop(20,2) = 73.14, BBBot(20,2) = 57.32, MA(20) = 65.23, MA1(50) = 69.15, MA2(80) = 68.64
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G-DJI - Daily 6/12/2019 Open 26040.3, Hi 26082, Lo 25958.8, Close 26007.3 (-0.2%) BBTop(20,2) = 26,322.70, BBBot(20,2) = 24,843.34, MA(20) = 25,583.02, MA1(50) = 26,001.56, MA2(80) = 25,928.63

G-DJI - Volume = 205,610,000.00, MA(Volume,20) = 271,451,008.00
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