
關注個股 

BMP, VNM 



BMP 
短期阻力關卡: 59.84 
短期支撐關卡: 52.85 
短期趨勢 (5-10 天): 上漲 
中期阻力關卡: 66.92 
中期支撐關卡: 51.93 
中期趨勢 (1-3 月): 上漲 

上漲 買進 



BMP – 2020年第三季度維持高度的增長 
• BMP在2020年第三季度取得淨營收達1兆1,300億越南盾，同比增長5.7％，而稅後利潤則為1,530億越南盾，同比增長近28％。2020年

前九個月，淨營收為3兆4千億越南盾，同比增長7％；稅後利潤為4,120億盾，同比增長25％。因此，到2020年第三季度，BMP已完

成營收計劃的74％，達2020年稅後利潤計劃的88％。 

• 在2020年第二季度末和第三季度初，原材料價格雖然大幅下跌的時間不長，但也幫助了BMP提高毛利率。原材料成本佔成本的65

％，因此任何價格上漲或下跌都會對盈利能力產生重大影響。2020年第四季度，原材料價格顯示出反彈的跡象；到目前為止，與

2020年底部相比已經上漲了30％ ；因此毛利率不比2020年前兩個季度積極。但是，我們仍認為BMP可以完成稅後利潤的目標。 

• 因爆發疫情的關係，使資金不足的小企業難以經營。對於具有良好品牌和強大財務資源的大型企業而言，這是一個機會，因此

BMP仍以約30％的份額在越南塑料管材市場份額中保持領先地位。同時，我們相信，憑藉進料價格的優勢，BMP將在同行業的競

爭對手中創造競爭優勢。 

• 以目前的價格計算，BMP的P/E TTM為9.2倍，仍低於行業平均水平12.3倍。 

• BMP的股票評級為89點，基本點和價格強度都超過80點；因此，我們對該股票的增長評估維持為積極。BMP的價格圖表高於50天移

動平均線，並且價格圖表顯示出進入累積階段的跡象。同時，BMP的短期趨勢也轉為上漲。因此，我們建議短期投資者考慮以當

前價格買進股票 



BMP – 2020年第三季度維持高度的增長 

股票代碼  BMP  

建議價格                  57.40  

目前價格                  57.40  

短期趨勢  上漲  

中期趨勢  上漲  

短期目標                  66.92  

與目前價格相比的短期上漲空間 16.59% 

短期停損                  54.04  

Reward/ Risk                    2.78  

預期持有（盤）                       20  

最佳分配比例 9.59% 

建議 買進 



VNM 
短期阻力關卡: 112.60 
短期支撐關卡: 105.30 
短期趨勢 (5-10 天): 上漲 
中期阻力關卡: 122.02 
中期支撐關卡: 98.92 
中期趨勢 (1-3 月): 上漲 



VNM – 2020年第三季度的出色增長 
• VNM在10月初公佈了2020年第三季度的估計業績，2020年第三季度的淨營收為15兆5,610億越南盾，同比增長8.8％；淨利潤為3兆1,060億

越南盾，同比增長16％。在2020年前九個月，淨營收達45兆2,770億越南盾，同比增長7.4％；稅後利潤為8兆9,670億越南盾，同比增長7

％。因此，截至2020年第三季度，VNM已完成2020年營收計劃的76％和稅後利潤計劃的84％。 

• 來自母公司部門和GTN第三季度合併的營收增長了3％，來自出口業務的營收增長了近10％；與營收相比，第三季度利潤增長的主要原

因是因降低原材料成本和廣告成本。新冠病毒使基本產品上的消費對VNM有所幫助，但消費者更喜歡低價格，更經濟的產品，從而影

響了公司的高端產品的開發進度。在9月中，該公司已截止過戶，派發20％的2020年第1期的現金股息和以5：1的比例分配股票股利。 

• 10月初，Moc Chau Milk董事會最近通過了一項關於在UPCOM進行上市註冊的決議。預計不遲於2021年3月30日完成手續和交易。我們認

為，這將對VNM產生積極影響。特別是在VNM希望促進對國外市場的開發並增加原材料面積以自給自足並提高利潤率的情況下（VNM

目前持有GTN 75％的股權，而GTN是Moc Chau Milk的母公司）。 

• VNM已與KDC簽署了關於共同生產冷凍產品和飲料的諒解備忘錄。因此，VNM持有51％。與KDC合作，我們意識到我們可以利用兩家

公司的現有優勢來開發這個新的細分市場。此外，VNM還出售Hi-Café零件，以利用VNM的維修通道並滿足外賣需求。我們認為，Hi-

Café不會有很多突破。 

• 以當前價格，VNM的P/E TTM交易價格為20.8倍（EPS為5,134越南盾）。 

• VNM的股票評級為85，但VNM的強度仍低於80點，因此投資者只應考慮以較低比例積累，並在該水平提高到80以上時逐漸增加比例。

點。價格圖表升至52周高點附近，而價格圖表顯示出進入積極的劇烈波動時期的跡象。同時，短期趨勢也轉為上漲，短期現金流量急

劇增加。因此，我們建議短期投資者考慮以當前價格買進股票。 



VNM – 2020年第三季度的出色增長 

股票代碼  VNM  

建議價格                110.00  

目前價格                110.00  

短期趨勢  上漲  

中期趨勢  上漲  

短期目標                122.02  

與目前價格相比的短期上漲空間 10.93% 

短期停損                105.51  

Reward/ Risk                    2.57  

預期持有（盤）                       19  

最佳分配比例 11.95% 

建議  買進  



短期建議列表 



短期建議列表 

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢 
建議買進 

日期 
T+交易 

短期買進 

價格 
Stop loss 報酬% 建議 

短期風險 

評估 

VIP      6.80  上漲 上漲 30/7/2020 T+62           5.54            6.57  22.74% 持有 Sideways 

HPG    30.90  上漲 上漲 5/8/2020 T+58         23.00           28.19  34.35% 持有 強勁波動 

TCM    24.95  上漲 上漲 5/8/2020 T+58         21.50           23.76  16.05% 持有 Sideways 

VIB    33.50  上漲 上漲 7/8/2020 T+56         19.50           31.16  71.79% 持有 Sideways 

DCM    12.80  上漲 上漲 14/8/2020 T+51           8.70           11.78  47.13% 持有 強勁波動 

SHS    13.50  上漲 上漲 20/8/2020 T+47         11.20           12.91  20.54% 持有 Sideways 

CCL      8.19  上漲 上漲 17/9/2020 T+27           7.43            7.32  10.28% 持有 Sideways 

FPT    53.90  上漲 上漲 21/9/2020 T+25         51.20           51.56  5.27% 持有 強勁波動 

VGC    23.00  上漲 上漲 28/9/2020 T+20         23.50           22.50  -2.13% 持有 Sideways 

DHC    48.80  上漲 上漲 23/10/2020 T+1         46.60           44.64  4.72% 持有 Sideways 

BMP    57.40  上漲 上漲 26/10/2020 T+0         57.40           55.80  0.00% 買進 Sideways 

VNM  110.00  上漲 上漲 26/10/2020 T+0       110.00         108.86  0.00% 買進 Sideways 
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