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Dòng tiền hướng vào nhóm vốn 

hóa vừa và nhỏ – HDC, GVR



DIỄN BIẾN THỊ 
TRƯỜNG THẾ GIỚI

Nhận định diễn biến
thị trường hàng hóa
và TTCK thế giới



Xu hướng ngắn hạn của giá dầu Brent 
chuyển biến tích cực
• Đồng USD giảm mạnh đã hỗ trợ cho đà tăng thứ

2 liên tiếp của giá dầu Brent. Đồng thời, Algeria

sẽ hỗ trợ kéo dài việc cắt giảm nguồn cung của

OPEC từ tháng 01/2021, sau khi Nga có dấu

hiệu xem xét gia hạn các hạn chế sản lượng đến

tháng 01/2021 trong bối cảnh dịch Covid-19 đang

bùng phát trở lại. Rủi ro trong ngắn hạn là việc

nối lại sản lượng dầu của Libya có thể gây áp lực

lên thị trường.

• Giá dầu Brent đóng cửa tăng 2.4% và đồ thị giá

vượt xa đường trung bình 100 ngày. Đồng thời,

xu hướng ngắn hạn của giá dầu Brent cũng được

nâng lên mức TĂNG, điều này có thể sẽ tác động

tích cực lên nhóm cổ phiếu dầu khí trong ngắn

hạn.



Phố Wall phản ứng tích cực trước dự 
đoán của Trump
• Phố Wall kết thúc sắc xanh với hy vọng

Tổng thống Trump sẽ tiếp tục tái đắc cử

trong nhiệm kỳ mới trước các dự báo của

ông với truyền thông.

• Chỉ số Dow Jones đóng cửa tăng 2.1% và

xu hướng ngắn hạn cũng được nâng lên

mức TĂNG, đánh dấu tín hiệu tích cực

cho TTCK Mỹ. Tuy nhiên, theo quan sát

của chúng tôi, lực cầu vẫn còn thận trọng

khi thanh khoản duy trì ở mức thấp và xu

hướng ngắn hạn của các chỉ số khác

chưa khởi sắc tích cực trở lại.



Mã Ngày
Thay đổi

(.000)

M/B ước

tính (tỷ)

Tỷ lệ

Premium

VanEck 02/11 - - -0.66%

DB FTSE 02/11 - - 0.09%

Ishares MSCI 

Frontier 100 ETF
02/11 - - 0.23%

Kim Kindex VN30 03/11 - - -0.48%

Premia MSCI 02/11 - - -0.58%

E1VFVN30 02/11 - - -0.83%

FUEVFVND  30/10 - - #VALUE!

FUESSVFL 27/10 - - 1.00%

Diễn

biến

các 

quỹ

ETF



DIỄN BIẾN 
THỊ TRƯỜNG 
VIỆT NAM



Khối ngoại đẩy mạnh bán ròng 665 tỷ



Nghị quyết số 159/NQ-CP tác động đến 
nhóm phân bón
Đánh giá tác động

• Khi chịu thuế GTGT đầu ra 5%, qua đó các DN phân sẽ được hoàn thuế GTGT đối với các nguyên liệu đầu vào đang có mức
thuế 5%-15% (như: hóa chất, khí, than, điện, ...). Phần chi phí đầu vào được khấu trừ thuế sẽ cao hơn so với mức thuế đầu ra
DN phải chịu. Do đó sẽ hỗ trợ chi phí sản xuất cho các doanh nghiệp và có thể giúp giảm giá phân trong tương lai.

• Do được khấu trừ thuế GTGT đầu vào nên sẽ tạo động lực cho các DN ngành phân đầu tư công nghệ, máy móc để nghiên cứu
tạo ra các sản phẩm phân mới với công nghệ cao.

• Nâng cao năng lực cạnh tranh đối với phân bón nhập khẩu, vì phân nhập khẩu không khấu trừ thuế đầu vào và vẫn chịu thuế
đầu ra như phân bón sản xuất trong nước.

• Đánh thuế mặt hàng phân bón sẽ bổ sung thêm phần nào ngân sách nhà nước trong bối cảnh đầu tư công được đẩy mạnh và
thiếu nguồn thu ngân sách do dịch Covid-19. Các doanh nghiệp phân bón lớn đều được sở hữu phần lớn bởi Tập đoàn dầu khí
Việt Nam và Tập đoàn hóa chất Việt nam nên việc tăng thêm lợi nhuận cho doanh nghiệp cũng phần nào hỗ trợ cho ngân sách
nhà nước.

Một số doanh nghiệp được lợi

• Các DN sản xuất Ure có hơn 50% nguyên liệu đầu vào chịu thuế GTGT. Ngoài ra, nguyên liệu đầu vào cho các DN sản xuất
Ure như điện, khí tự nhiên, chất phụ gia,… đang chịu mức thuế GTGT 10%. Đối với các DN sản xuất phân lân và phân NPK sử
dụng nguyên liệu đầu vào từ các mỏ quặng apatit hoặc từ các loại phân cơ bản khác chịu thuế GTGT 5%.

• Thuế cho các nguyên liệu đầu vào cao thì mức thuế được khấu trừ càng cao. Nhìn chung các DN sản xuất Ure như DPM, DCM
sẽ được hưởng lợi nhiều hơn so với các doanh nghiệp sản xuất phân lân và NPK như LAS, BFC, VAF, SFG…khi chính sách
này được áp dụng.



CỔ PHIẾU HÔM NAY

HDC, GVR



HDC
Kháng cự ngắn hạn 24.25

Hỗ trợ ngắn hạn 21.64

Xu hướng ngắn hạn TĂNG

Kháng cự trung hạn 26.65

Hỗ trợ trung hạn 20.48

Xu hướng trung hạn TĂNG



HDC – Duy trì đà tăng trưởng do sở hữu
quỹ đất lớn
• HDC công bố KQKD 9 tháng đầu năm với doanh thu thuần đạt 553 tỷ đồng, tăng trưởng +17.4 YoY và LNST đạt 109 tỷ đồng, tăng trưởng

73% YoY. Trong kỳ, HDC ghi nhận doanh thu từ việc bàn giao các sản phẩm của dự án Tây 3/2 và Ecotown Phú Mỹ, bên cạnh đó, Công

ty cũng chuyển nhượng các lô đất tại phường 11 và 12 tại TP. Vũng Tàu. Trong khi đó, LNST tăng mạnh nhờ tỷ suất lợi nhuận gộp tăng

lên mức 34% so với mức 27% của cùng kỳ nhờ giá vốn của các lô đất tại phường 11 và 12 ở mức thấp.

• HDC đặt kế hoạch LNST năm 2020 ở mức 200 tỷ đồng, tăng trưởng +37% so với cùng kỳ. Chúng tôi cho rằng HDC sẽ vượt kế hoạch đề

ra nhờ vào việc tiếp tục bàn giao các sản phẩm của dự án Tây 3/2 và Ecotown Phú Mỹ. Trong khi đó, chúng tôi cho rằng việc mở bán dự

án The Light City giai đoạn 1 nếu thành công sẽ giúp lợi nhuận của năm 2021 tiếp tục tăng trưởng mạnh. Dự án The Light City GĐ1 có

diện tích 27.2 ha và dự kiến sẽ mở bán trong giai đoạn cuối của năm 2020, giá bán dự kiến vào khoảng 20 triệu đồng/m2, tuy nhiên giá

thực tế có thể cao hơn khi các khu vực lân cận đang được giao dịch ở mức giá 30 triệu đồng/m2. Hiện tại, đã có gần 200 khách hàng đặt

chỗ mua các sản phẩm của dự án này. Ngoài ra, HDC cũng sẽ mở bán một số sản phẩm tại dự án Đồi Ngọc Tước 2 trong thời gian tới.

• Chúng tôi cho rằng HDC là một doanh nghiệp nhiều tiềm năng khi sở hữu quỹ đất lên đến 400 ha, trong đó 100 ha là đất sạch và có giá

vốn thấp. Đây cũng là lợi thế của HDC do quỹ đất tại TP. Vũng Tàu không còn nhiều khi có tới 3 mặt giáp biển, điều này giúp duy trì đà

tăng của giá trị đất theo thời gian khi nguồn cung ngày càng ít đi.

• Ở mức giá hiện tại, cổ phiếu đang được giao dịch tại P/E kế hoạch 2020 là 8.6x (EPS tương ứng là 2,754 VNĐ).

• Mức Stock Rating của HDC ở mức 92 điểm, trong đó điểm cơ bản và sức mạnh giá đều trên 80 điểm cho nên chúng tôi vẫn duy trì đánh

giá TÍCH CỰC mức xếp hạng tăng trưởng của cổ phiếu này. Đồ thị giá của HDC hồi phục từ đường trung bình 50 ngày và quay trở lại về

gần vùng đỉnh cũ. Đồng thời, xu hướng ngắn hạn cũng được nâng lên mức TĂNG. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn

hạn có thể xem xét MUA ở mức giá hiện tại.



HDC – Duy trì đà tăng trưởng do sở hữu
quỹ đất lớn

Mã CP HDC 

Giá khuyến nghị 23.60 

Giá hiện tại 23.60 

Xu hướng ngắn hạn TĂNG 

Xu hướng trung hạn TĂNG 

Mức mục tiêu ngắn hạn 26.65 

Upside ngắn hạn so với giá hiện tại 12.93%

Mức cắt lỗ ngắn hạn 22.22 

Tỷ lệ Lãi/Lỗ trung bình 2.10 

Thời gian nắm giữ dự kiến (phiên) 17 

Tỷ trọng giải ngân tối ưu 3.95%

Khuyến nghị MUA



GVR
Kháng cự ngắn hạn 15.90

Hỗ trợ ngắn hạn 13.90

Xu hướng ngắn hạn TĂNG

Kháng cự trung hạn 18.39

Hỗ trợ trung hạn 12.78

Xu hướng trung hạn TĂNG



GVR – Xác lập mức cao nhất 52 tuần

• Mức Stock Rating của GVR ở mức 84 điểm cho nên chúng tôi duy tri đánh giá TÍCH CỰC mức xếp

hạng tăng trưởng của cổ phiếu này.

• Đồ thị giá của GVR xác lập mức cao nhất 52 tuần với khối lượng giao dịch tăng đột biến so với

mức khối lượng trung bình 20 phiên. Đồng thời, xu hướng ngắn hạn cũng được nâng lên mức

TĂNG và đồ thị giá có dấu hiệu bước vào giai đoạn biến động mạnh theo chiều hướng tích cực cho

thấy đồ thị giá đã kết thúc nhịp điều chỉnh và bước vào chu kỳ tăng trưởng cuối của xu hướng tăng

trung hạn.

• Chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn có thể xem xét MUA ở mức giá hiện tại.



GVR – Xác lập mức cao nhất 52 tuần

Mã CP GVR 

Giá khuyến nghị 15.50 

Giá hiện tại 15.50 

Xu hướng ngắn hạn TĂNG 

Xu hướng trung hạn TĂNG 

Mức mục tiêu ngắn hạn 18.39 

Upside ngắn hạn so với giá hiện tại 18.62%

Mức cắt lỗ ngắn hạn 14.27 

Tỷ lệ Lãi/Lỗ trung bình 2.61 

Thời gian nắm giữ dự kiến (phiên) 29 

Tỷ trọng giải ngân tối ưu 4.47%

Khuyến nghị MUA



QUAN ĐIỂM THỊ 
TRƯỜNG NGẮN HẠN



Quan điểm thị trường ngắn hạn

• Chúng tôi cho rằng thị trường có thể sẽ tiếp tục hồi phục trong phiên giao dịch kế tiếp và chỉ số VN-

Index có thể sẽ kiểm định vùng kháng cự 942 điểm. Đồng thời, dòng tiền có thể sẽ tiếp tục tập

trung ở nhóm cổ phiếu vốn hóa vừa và nhỏ, đặc biệt thị trường có dấu hiệu bước vào giai đoạn tích

lũy cho thấy rủi ro ngắn hạn có phần giảm nhẹ so với các phiên giao dịch trước. Ngoài ra, tâm lý

nhà đầu tư tiếp tục hồi phục cho thấy tâm lý đã bớt bi quan hơn so với các phiên giao dịch trước

đó.

• Xu hướng ngắn hạn của thị trường chung vẫn duy trì ở mức GIẢM. Do đó, chúng tôi khuyến nghị

các nhà đầu tư ngắn hạn vẫn nên duy trì tỷ trọng cổ phiếu thấp, nhưng cơ hội giải ngân ở từng cổ

phiếu cũng dần xuất hiện và các nhà đầu tư chỉ nên xem xét ở tỷ trọng dưới 30%.

• Tham khảo tín hiệu mua/bán cổ phiếu tại: https://ysradar.yuanta.com.vn/

https://ysradar.yuanta.com.vn/


DANH MỤC KHUYẾN 
NGHỊ NGẮN HẠN



Danh mục khuyến nghị ngắn hạn
CP Giá

Xu hướng 

ngắn hạn

Xu hướng 

trung hạn

Ngày 

khuyến 

nghị

Giao dịch

T+

Giá mua 

ngắn hạn
Stop loss %Lợi nhuận

Khuyến nghị

ngắn hạn
Trạng thái xu hướng

HPG 30.70 TĂNG TĂNG 5/8/2020 T+65 23.00 29.85 33.48% NẮM GIỮ Bien dong manh

VIB 32.40 TĂNG TĂNG 7/8/2020 T+63 19.50 31.16 66.15% NẮM GIỮ Sideways

DCM 12.60 TĂNG TĂNG 14/8/2020 T+58 8.70 11.58 44.83% NẮM GIỮ Bien dong manh

VGC 23.00 TĂNG TĂNG 28/9/2020 T+27 23.50 22.50 -2.13% NẮM GIỮ Sideways

BMP 53.80 TĂNG TĂNG 26/10/2020 T+7 57.40 53.70 -6.27% NẮM GIỮ Sideways

GIL 30.50 TĂNG TĂNG 27/10/2020 T+6 29.55 28.98 3.21% NẮM GIỮ Bien dong manh

HDC 23.60 TĂNG TĂNG 4/11/2020 T+0 23.60 22.86 0.00% MUA Bien dong manh

GVR 15.50 TĂNG TĂNG 4/11/2020 T+0 15.50 14.71 0.00% MUA Bien dong manh
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