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HAH - 由於貿易回升，預期該企業會增長

短期阻力關卡: 23.14

短期支撐關卡: 19.03

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 25.33

中期支撐關卡: 16.47

中期趨勢 (1-3 月): 上漲

上漲 持有



HAH - 由於貿易回升，預期該企業會增長
• HAH在2020年第四季度的收入為3,620億越南盾，同比增長20％，而稅後利潤則為550億越南盾，同比增長75％。2020年全

年，收入為1兆1,920億越南盾，同比增長7％；稅後利潤為1,470億越南盾，同比增長11％。因此，HAH已完成了收入計劃

的98％和淨利潤計劃的172％。

• 由於船運業務的核心業務（佔收入的89％）同比增長24％，毛利率在第四季度也增長至14.1％，幾乎是同期7.4%的兩倍，

因此HAH的收入在第四季度恢復並增長強勁。此外，港口業務的收入也增長了12.5％。

• HAH已將“ HANAN VIEW”投入運營，到2020年將使該船隊的噸位增加25％。我們預計，到2021年，HAH的主要驅動力

將是海運費，當時國內和國際海上航線的運費仍比新冠肺炎病毒爆發前高出200-400％。此外，據報導，Hoa Phat（HPG）

計劃在海防地區生產空集裝箱，部分解決了目前空集裝箱短缺的問題，並將支持HAH船隊的運營效率。

• 從長遠來看，Pan Hai An物流中心將於2022年投入運營，預計將貢獻公司約20％的收入；目前，HAH已完成了該項目的第

二階段（總面積15.4公頃）。

• 以當前價格，HAH的P/E TTM交易價格為7.5倍（EPS TTM為2694越南盾），低於行業平均P/E TTM的33.6倍。

• HAH的股票評級為88點，該股票的基本點和價格強度都超過80點，因此，我們對該股票的領先評級維持正面評級。在過去

兩個交易日中，HAH的價格圖表創下52週新高，交易量強勁。與此同時，HAH的價格走勢圖也進入了積極的劇烈波動時期，

表明短期上漲趨勢可能會繼續擴大至較高水平，短期和中期阻力位分別為23.14和25.33。因此，我們建議短期投資者留在

市場上，並在修正階段買進股票。



HAH - 由於貿易回升，預期該企業會增長



SMC - 受益於鋼鐵需求旺盛

短期阻力關卡: 28.47

短期支撐關卡: 22.67

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 28.47

中期支撐關卡: 19.68

中期趨勢 (1-3 月): 上漲

上漲 持有



SMC - 受益於鋼鐵需求旺盛
• SMC在2020年第四季度的收入為4兆4,790億越南盾，同比增長13％；稅後利潤為1,540億越南盾，而同期的第四季度則虧損

60億越南盾。到2020年全年，收入為15兆7,400億越南盾，同比下降7％；稅後利潤則為3,110億越南盾，同比增長196％。因

此，SMC已完成收入計劃的104％和稅後利潤計劃的259％。

• 得益於熱軋卷（HRC）價格的高增長，從2020年4月至2020年12月，SMC的業績從第三季度到年底都取得了積極的增長。因

此，由於第四季度的毛利率上升至7％，為三年來最高；因此利潤也比收入增長強勁。

• 在短期內，SMC將繼續受益於高需求和高鋼價。支持股價的信息：SMC計劃在今年2月在Ba Ria-Vung Tau投資兩家新工廠，

包括Phu My精密機械工廠（第一階段和第二階段各增加50,000噸）和Phu My鋼鐵服務工廠（第一階段+150,000噸，第二階

段+50,000噸）。每個工廠的投資資本約為2800億越南盾。SMC計劃向Hanwa發行1,170億盾的5年期不可轉債，Hanwa是目前

擁有SMC資本20％的戰略合作夥伴。

• 以目前的價格，SMC的P/E TTM為5.0倍（相當於EPS TTM為4,931 VND），低於鋼鐵行業的平均PE TTM為11.4倍。SMC的股

票評級為95點，基本點和價格強度均在80點以上；因此，我們維持該股票的正面評級上漲。SMC的價格圖表創下52週新高，

與20天平均水平相比，交易量強勁。同時，短期上漲趨勢可能會繼續延伸至更高的水平，下一個阻力位在28.47。因此，我

們建議短期投資者持有該股票，並在修正階段時繼續買進。



SMC - 受益於鋼鐵需求旺盛
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短期建議列表
股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢 建議買進日期 T+ 交易 短期買進價格 Stop loss %報酬 短期建議

BCM 57.50 上漲 上漲 24/12/2020 T+47 42.80 54.58 34.35% 持有

PC1 27.90 上漲 上漲 3/2/2021 T+18 24.40 24.67 14.34% 持有

FPT 76.20 上漲 上漲 3/2/2021 T+18 66.00 71.68 15.45% 持有

HPG 45.60 上漲 下跌 4/2/2021 T+17 42.00 41.18 8.57% 持有

VPB 40.00 上漲 上漲 4/2/2021 T+17 35.45 37.20 12.83% 持有

TDC 20.30 上漲 上漲 5/2/2021 T+16 16.35 17.25 24.16% 持有

BVS 21.50 上漲 下跌 5/2/2021 T+16 18.40 18.53 16.85% 持有

PVS 22.50 上漲 上漲 5/2/2021 T+16 18.30 20.15 22.95% 持有

DGC 65.00 上漲 上漲 8/2/2021 T+15 54.10 59.25 20.15% 持有

VND 27.70 上漲 下跌 8/2/2021 T+15 26.35 24.93 5.12% 持有

GIL 69.50 上漲 上漲 8/2/2021 T+15 53.90 57.94 28.94% 持有

KDC 48.20 上漲 上漲 17/2/2021 T+8 41.70 44.98 15.59% 持有

HSG 26.50 上漲 上漲 18/2/2021 T+7 25.45 23.45 4.13% 持有

HDG 41.60 上漲 上漲 18/2/2021 T+7 41.50 37.91 0.24% 持有

CTR 90.80 上漲 上漲 18/2/2021 T+7 88.40 81.26 2.71% 持有

DBC 52.20 上漲 下跌 19/2/2021 T+6 53.80 48.35 -2.97% 持有

DCM 13.50 上漲 下跌 19/2/2021 T+6 13.65 12.45 -1.10% 持有

DRC 27.70 上漲 上漲 19/2/2021 T+6 28.65 25.78 -3.32% 持有

NKG 17.65 上漲 上漲 23/2/2021 T+4 16.35 14.89 7.95% 持有
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