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Sw kién

OCB c6ng b6 LNST cta CDCT me Q2/2021 dat 1,1 nghin ty déng (+10%
QoQ/+83% YoY). Két qua ting so v&i cung ky ndm trwdc phan Ién nhe vao
thu nhap l4i thuan cai thién, I4i tiy HD chirng khoan kinh doanh va dau tw cao,
va chi phi dy phong giam. LNST cta CDCT me trong 6T2021 la 2,1 nghin ty
ddng (+42% YoY). OCB dat muyc tiéu LNTT 2021E 14 5,5 nghin ty déng (+25%
YoY).

Tiéu diém
Cho vay khach hang Q2/2021 tang +7,7%YTD, dat 96 nghin ty dé’ng. Ty lé
LDR la 72% tinh den hét Q2/2021, thap hon so v&i mirc yéu cau tdi da cla

NHNN la 85%. Tdng dw no tai co ciu tai Q2/2021 & 926 ty ddng (chiém 1,0%
tbng dw ng).

Thu nhap lai thuan Q2/2021 dat 1,4 nghin ty dong (+5% QoQ/ +28% YoY).
Thu nhép lai thuan 6T2021 la 2,8 nghin ty dong (+22% YoY).

Thu nhap phi thuén dat 224 ty dong (+77% QoQ / +22% YoY). Thu nhap
phi thuan 672021 la 351 ty dong (+5% YoY).

Thu nhap hoat déng ngoai lai (khéng bao gém thu nhap phi va céac khoan
thu nhap lién quan dén viéc thu héi no xau) dat 397 ty ddng trong Q2/2021 (-
16% QoQ/ +116% YoY). Thu nhap hoat dong ngoai 1ai 6T2021 dat 870 ty
déng (+5% YoY).

Chi phi hoat déng dat 611 ty ddng trong Q2/2021 (+5% QoQ/ +15% YoY).
Chi phi hoat ddng 6T2021 1a 1,2 nghin ty ddng (+13% YoY) do ngan hang tap
trung dau tw vao con ngwdi (+17% YoY) va chi phi marketing & CNTT (+6%
YoY). Tuy nhién, CIR chi dat 28%, day la ty & thudc nhém thap nhéat nganh.

Chi phidw phong Q2/2021 la 202 ty déng (+5% QoQ/-30% YoY). Dy phong
trong 6T2021 dat 393 ty dong (-40% YoY).

Thu nhép khac Q2/2021 dat 143 ty dong (+70%QoQ/ +68% YoY). Téng thu
nhap khéac trong 672021 tang 104% YoY lén 228 ty dong.

Ty |8 LLR tang 1én thanh 70% (+7ppt QoQ /+6ppt YoY). Nguén vén ngan
ha,n duwoc st dung dé cho vay trung va dai han 1a 31,6% tinh dén hét Q2/2021,
thap hon so véi quy dinh ctia NHNN la 40,0%.

Ty lé CASA tiang nhe Ién mirc 10,8% tinh dén hét Q2/2021 (+1,1ppt QoQ/ -
0,4ppt YaY).

Quan diém

Loi nhuan ctia OCB phan I&n phu thudc vao thu nhap tir hoat déng kinh
doanh chi¥ng khoén, nhwng sy déng gop tir mang nay da bat dau gidm t
Q4/2020. Ty 1 thu nhap ti» hoat déng kinh doanh chirng khoan / téng thu
nhap hoat dong da giam tr 32% (Q4/2020) con 22% (Q1/2021) va con 17%
(Q2/2021). V& co ban, day la diém tich cuc dbi véi ngan hang thwong mai.

Chi phitrich 1ap dw phdng thap ciing gitip thuc day lei nhuan tang trong
Q2/2021. Theo quan diém cta ching tdi, ty 1& LLR cta OCB (70%) van th4p
so v&i trung vi nganh.

Ngudn vén kha déi dao, véi ty 1é CAR dat 12,8% tinh dén hét Q2/2021.
Chuing t8i chwa chinh thirc dwa ra khuyén nghj déi véi OCB. C6 phiéu
nay dang giao dich twong &ng véi P/B nam 2021E la 1,4x, thap hon so voi

trung vi nganh la 1,8x, trong khi ky vong ROE nam 2021E cta ngan hang la
23% so véi trung vi nganh 1a 20% (ngudn: Bloomberg).
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