
個股焦點 

HSG, GVR 



HSG – 出口是主要增長動力 

短期阻力關卡: 43.00 

短期支撐關卡: 34.12 

短期趨勢 (5-10 天): 上漲 

中期阻力關卡: 44.32 

中期支撐關卡: 32.50 

中期趨勢 (1-3 月): 下跌 

上漲 買進 



HSG – 出口是主要增長動力 

• HSG 在 2021 財年第三季度的收入為 13兆360 億越南盾，同比增長 87%；稅後利潤為 1兆7,020 億越南盾，同比增長 435%。因此，在2021財年第三季度，

HSG已經完成了100%的收入計劃和225%的稅後利潤目標。 

• 由於HSG 的售價繼續同比增長約30%，銷量同比增長56%，HSG 的業務業績強勁增長。毛利率從同期的 15.3% 上升至 22.7%。由於利息支出同比大幅下

降 42% 以及投資活動的利潤為 1070 億越南盾，利潤增長強勁。 

• 至2021年5月末，HSG繼續提升鍍鋅鋼市場份額至37.2%（年初34%），鋼管市場份額至20%（年初17%）。 2021 年下半年，我們認為國內市場可能會減

弱其增長動力，而出口將成為 HSG 的增長引擎，因為公司 50% 的收入來自出口。我們評估鋼材出口呈現積極跡象，而國內市場正在降溫：2021 年 6 

月累計，鋼鐵行業（包括建築鋼材、鍍鋅鋼材和鋼管）總消費量同比增長 17.1%，其中，出口量同比增長72.5%。單就塗層鋼板而言，國內消費量同比

下降 5.4%，而出口量同比增長 133%，佔鍍鋅鋼板總消費量的 57.5%。 

• 歐盟繼續對土耳其、韓國和中國的進口鋼鐵實施保障措施，為期三年。這為 HSG 等越南鍍鋅鋼出口商創造了許多優勢。然而，我們也注意到歐盟突

然對越南鋼鐵產品徵收保障稅的風險。 

• 以目前的收盤價計算，HSG 的 TTM 市盈率為 4.8 倍（相當於 TTM 每股收益 7,692 越南盾），低於 9.87 倍的行業平均市盈率。 HSG 的股票評級為 97 

點，因此我們維持對該股票的積極增長評級。 HSG 的價格圖表顯示進入積累階段的跡象，表明價格圖表可能會在接下來的幾個交易日在 36.70 的門檻

附近波動。同時，HSG的短線走勢也轉為上漲。因此，我們建議短線投資者可考慮現價以低比例買進股票。 



股票代碼  HSG  

建議價格                  37.30  

目前價格                  37.30  

短期趨勢  上漲  

中期趨勢 下跌 

短期目標                  44.50  

與目前價格相比的短期上漲空間 19.30% 

短期停損                  35.02  

Reward/ Risk                    3.39  

預期持有（盤）                      21  

最佳分配比例 13.47% 

建議 買進 

HSG – 出口是主要增長動力 



GVR – 木材和橡膠領域的增長 

短期阻力關卡: 37.70 

短期支撐關卡: 30.48 

短期趨勢 (5-10 天): 上漲 

中期阻力關卡: 43.92 

中期支撐關卡: 29.21 

中期趨勢 (1-3 月): 上漲 

上漲 買進 



GVR – 木材和橡膠領域的增長 

• GVR 在 2021 年第二季度的收入為 5兆6,900 億越南盾，同比增長 77%；稅後利潤為 1兆1,600 億越南盾，同比強勁增長 130%。 2021年累計6M，GVR收入1兆

5370億越南盾，同比增長77%；稅後利潤達到 2兆3,760 億越南盾，同比增長 182%。因此，GVR 已完成收入目標的 39% 和稅後利潤目標的 52%。 

• 2021 年第二季度的業績強勁增長，因得益於木材板塊（同比增長 90%）和天然橡膠板塊（同比增長 69%）的收入。世界橡膠價格從 2020 年第二季度開始大

幅上漲，2021 年第二季度平均為 240 日元/公斤（同比增長 55%）。因此，毛利率由同期的 20.9% 大幅上升至 28.6%。此外，由於清算了 1,610 億越南盾（同

比增長 35%）和 1,080 億越南盾（同比增長 535%）的補償，其他收入同比增長 128%。 

• 短期內，由於橡膠需求隨經濟動能複蘇，預計橡膠價格將維持在高位，而布倫特原油價格仍維持在 75 美元的高位。我們還注意到橡膠價格面臨的短期風險，

因為在其他國家 COVID-19 爆發的背景下，經濟復甦更加難以預測。中期來看，橡膠價格面臨340 日元/公斤的阻力。 

• 然而，我們對 GVR 實施工業園區板塊的評估更為積極（2021-2025 年期間工業園區土地為 6,361 公頃，2025-2030 年期間為 5,000 公頃）。最近，新法令有助

於消除 GVR 將土地轉換為工業區過程中的法律瓶頸：148 號法令於 2021 年 2 月生效，關於管理工業區 (IZ) 和經濟區 (EZ) 的法令草案於 2021 年 6 月 9 日生

效。由於平陽、同奈、平福等大多數 FDI 熱門省份擁有龐大的土地儲備和較低的資本成本，我們認為 GVR 將成為南部工業區領域的一大競爭對手。 

• 此外，8月以來GVR已加入VN30投資組合的信息，以及GVR在20家子公司的股權化和剝離計劃，都將對股價構成支撐。 

• 以目前的收盤價計算，GVR 的市盈率 TTM 為 25.0 倍（相當於 TTM 每股收益 1,328 越南盾）。 GVR 的股票評級為 87 點，由於 2021 年第二季度業務業績的

強勁增長，我們預計 GVR 的基本評分將強勁增長。 GVR的價格走勢圖也顯示出進入積累階段的跡象，遠高於20日均線。同時，GVR短期走勢也轉為上漲。

因此，我們建議短線投資者可考慮現價以低比例買進股票。 



股票代碼  GVR  

建議價格                  33.70  

目前價格                  33.70  

短期趨勢  上漲  

中期趨勢  上漲  

短期目標                  42.21  

與目前價格相比的短期上漲空間 25.25% 

短期停損                  31.54  

Reward/ Risk                    3.94  

預期持有（盤）                      30  

最佳分配比例 10.50% 

建議 買進 

GVR – 木材和橡膠領域的增長 
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短期建議列表 

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢 
建議買進 

日期 
T+交易 

短期買進 

價格 
Stop loss 報酬% 建議 

KDC         62.40  上漲 上漲 17/02/2021 T+118         41.70           60.02  49.64% 持有 

HAH         44.15  上漲 上漲 11/06/2021 T+36         28.24           38.76  56.34% 持有 

MSN       134.00  上漲 上漲 01/07/2021 T+22       111.40         116.34  20.29% 持有 

HDG         53.30  上漲 上漲 12/07/2021 T+15         45.80           49.07  16.38% 持有 

SMC         44.35  上漲 上漲 19/07/2021 T+10         38.60           39.75  14.90% 持有 

HDC         59.60  上漲 上漲 19/07/2021 T+10         53.00           54.32  12.45% 持有 

CTR         80.70  上漲 上漲 19/07/2021 T+10         76.40           74.86  5.63% 持有 

VCS       118.70  上漲 上漲 20/07/2021 T+9       113.70         111.34  4.40% 持有 

GMD         46.10  上漲 上漲 21/07/2021 T+8         42.40           41.57  8.73% 持有 

DGW       148.80  上漲 上漲 23/07/2021 T+6       141.40         133.27  5.23% 持有 

DGC         95.50  上漲 上漲 23/07/2021 T+6         86.40           87.35  10.53% 持有 

GIL         65.00  上漲 上漲 23/07/2021 T+6         62.00           61.44  4.84% 持有 

KDH         40.70  上漲 上漲 23/07/2021 T+6         39.20           36.77  3.83% 持有 

DCM         20.20  上漲 上漲 26/07/2021 T+5         18.40           17.33  9.78% 持有 

FPT         94.00  上漲 上漲 27/07/2021 T+4         93.70           87.88  0.32% 持有 

DIG         25.60  上漲 上漲 27/07/2021 T+4         24.65           22.67  3.85% 持有 

DHC         83.00  上漲 上漲 28/07/2021 T+3         81.40           77.32  1.97% 持有 

ELC         15.90  上漲 上漲 28/07/2021 T+3         14.70           14.73  8.16% 持有 

OCB         30.00  上漲 上漲 29/07/2021 T+2         29.50           28.71  1.69% 持有 



短期建議列表 

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢 
建議買進 

日期 
T+交易 

短期買進 

價格 
Stop loss 報酬% 建議 

PET         21.35  上漲 上漲 30/07/2021 T+1         21.30           19.01  0.23% 持有 

HSG         37.30  上漲 上漲 02/08/2021 T+0         37.30           37.10  0.00% 買進 

GVR         33.70  上漲 上漲 02/08/2021 T+0         33.70           33.20  0.00% 買進 
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