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KMR – 利用新技術加速增長 

短期阻力關卡: 9.30 

短期支撐關卡: 7.73 

短期趨勢 (5-10 天): 上漲 

中期阻力關卡: 11.03 

中期支撐關卡: 7.04 

中期趨勢 (1-3 月): 下跌 

上漲 買進 



KMR – 利用新技術加速增長 

• KMR剛剛公佈 Q3/2021 的營收為 1190 億 越南盾，同比小幅下滑 4%；稅後利潤為 12 億越南盾，同比下滑68%。2021 年 9 個月，KMR 錄得收入為 3970 

億越南盾，同比增長 12%；稅後利潤 達到 130 億越南盾，同比增長 244%。因此，經過 9 個月後，KMR 完成了收入目標的 80% 和稅後利潤目標的 72%。 

• 由於受新冠肺炎影響的生產情況，特別是該公司的平陽工廠，KMR 第三季度的收入不太樂觀。然而，利潤大幅下降的主要原因是毛利率下降至 11%

（去年同期為 14%），原因是過去幾個月因為疫情而紗線價格保持在高價，以及本期勞動力-生產成本。 

• KMR 是越南最大的襯墊產品供應商，襯墊佔收入的90%以上。短期內，我們認為 KMR 的業績將從 2021 年第四季度恢復，因屆時生產條件再次放鬆，

主要出口市場美國和歐盟的消費需求增加。 

• 2020年底以來，KMR 與美國客戶合作，成功研發新型填料產品，輸入能源幾乎全部由電力替代，不再像往常一樣使用 LPG（LPG約佔能源消耗的

35%）。 KMR 從 2021 年開始應用新產品，公司可以藉此增加市場份額和出口客戶，而其他同行業的公司將受到目前 LPG 高價的壓力。我們認為這是 

KMR 中長期戰略第一階段（利潤優化）的主要基礎。 

• 根據中長期規劃，KMR 將進入第二階段（促進在美國市場的增長，開拓在歐洲的市場）。憑藉新技術和 CPTPP、EVFTA、RCEP 協議，我們對 KMR 

的長期前景進行了積極評估。 

• 以目前的收盤價計算，KMR 的 TTM P/E 為 40.8 倍，P/B 為 0.8 倍。 KMR 的股票評級為 91 點，因此我們維持該股票的積極增長評級。 KMR 的價格圖

表退出橫盤階段，與 20 天平均值相比，成交量突然增加。同時，KMR的短線走勢也轉為上漲。因此，我們建議短線投資者可考慮現價買進股票，比

重為 20.08%。 



股票代碼  KMR  

建議價格                    8.79  

目前價格                    8.79  

短期趨勢  上漲  

中期趨勢  下跌  

短期目標                  11.03  

與目前價格相比的短期上漲空間 25.49% 

短期停損                    8.13  

Reward/ Risk                    3.67  

預期持有（盤）                      19  

最佳分配比例 20.08% 

建議 MUA 

KMR – 利用新技術加速增長 
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NKG 

上漲 



DBC – 短期趨勢已轉為上漲 

• DBC 的股票評級為 75 點，因此我們認為該股票的

增長評級為中立。得益於隔離後經濟恢復活動，消

費需求恢復，生豬價格也跟著回升，DBC股票在過

去5個交易日出現了積極變化。與 20 天平均水平相

比，由於成交量突然增加，DBC 的價格圖表收盤上

漲 4.1%。同時，DBC價格走勢圖進入積極的強勢震

盪期，DBC短線走勢轉為上漲。因此，我們建議短

線投資者可考慮現價買進股票，比重低於 5%；並

在股票評級在 80 以上時逐步將比重提升至 7.65%，

在股價強度為 80 以上時逐漸提升至 15.29%。 

源自：YSVN 
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短期建議列表 

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢 
建議買進 

日期 
T+交易 

短期買進 

價格 
Stop loss 報酬% 建議 

HDC         96.10  上漲 上漲 19/07/2021 T+72         53.00           90.01  81.32% 持有 

VSH         29.90  上漲 上漲 06/09/2021 T+37         29.50           28.53  1.36% 持有 

BMI         46.00  上漲 上漲 17/09/2021 T+28         35.80           40.74  28.49% 持有 

IPA         77.80  上漲 上漲 22/09/2021 T+25         62.10           71.72  25.28% 持有 

VCS       125.20  上漲 上漲 23/09/2021 T+24       130.70         124.31  -4.21% 持有 

DCM         31.80  上漲 上漲 30/09/2021 T+19         24.75           30.38  28.48% 持有 

DPM         46.70  上漲 上漲 30/09/2021 T+19         35.45           42.64  31.73% 持有 

DHC         93.00  上漲 上漲 05/10/2021 T+16         88.80           89.88  4.73% 持有 

PVP         20.20  上漲 上漲 05/10/2021 T+16         20.10           18.42  0.50% 持有 

DIG         43.30  上漲 上漲 07/10/2021 T+14         33.25           39.21  30.23% 持有 

TNG         32.30  上漲 上漲 07/10/2021 T+14         31.20           29.56  3.53% 持有 

TLH         23.50  上漲 上漲 08/10/2021 T+13         22.55           22.06  4.21% 持有 

SZC         60.00  上漲 上漲 08/10/2021 T+13         52.70           56.49  13.85% 持有 

SGP         40.40  上漲 上漲 11/10/2021 T+12         38.50           36.38  4.94% 持有 

SHS         37.00  上漲 上漲 12/10/2021 T+11         38.20           36.14  -3.14% 持有 

VPB         37.05  上漲 下跌 12/10/2021 T+11         36.80           36.70  0.68% 持有 

AGR         16.85  上漲 上漲 13/10/2021 T+10         17.45           16.29  -3.44% 持有 

VNP         24.30  上漲 上漲 14/10/2021 T+9         22.50           20.91  8.00% 持有 



短期建議列表 

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢 
建議買進 

日期 
T+交易 

短期買進 

價格 
Stop loss 報酬% 建議 

GVR         39.45  上漲 上漲 15/10/2021 T+8         38.40           37.11  2.73% 持有 

MBS         33.00  上漲 上漲 20/10/2021 T+5         34.20           31.64  -3.51% 持有 

TDC         26.50  上漲 上漲 20/10/2021 T+5         24.70           24.40  7.29% 持有 

HMC         31.70  上漲 上漲 22/10/2021 T+3         31.35           30.77  1.12% 持有 

AMS         18.20  上漲 上漲 26/10/2021 T+1         18.40           16.83  -1.09% 持有 

PVI         52.70  上漲 上漲 26/10/2021 T+1         53.10           47.22  -0.75% 持有 

KMR           8.79  上漲 下跌 27/10/2021 T+0           8.79            8.36  0.00% 持有 
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