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MSN – 消費版塊預計將從 2021 年第四季度開始復蘇

短期阻力關卡: 166.69

短期支撐關卡: 150.79

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 166.69

中期支撐關卡: 139.67

中期趨勢 (1-3 月): 上漲

上漲 持有



MSN – 消費版塊預計將從 2021 年第四季度開始復蘇

• MSN 在 2021 年第三季度的淨收入為 23 兆 6,050 億越南盾，同比增長 17%；稅後利潤為 1 兆 5,860 億越南盾，同比增長 63%。2021 年前 9 個

月累計，MSN 錄得收入為 648.01 億越南盾，同比增長 17%；稅後利潤達到 2 兆 9,830 億越南盾，同比增長 268%。因此，MSN 完成了收入

目標的 72% 和稅後利潤目標的 119%。

• 由於 HCStarck (HCS)、VCM （年比增長 1%）的合併，2021 年 9 月主要細分市場的收入增長：MCH（年比增長 14%）、MML（年比增長

33%）、MML（年比增長 33%）、MHT（年比增長 89%） 。業績的亮點在於，Q3/2021 是 WCM 的第一個季度，新名稱 VinCommerce 在

MSN 收購後的 7 個季度後實現了正淨利（1370 億越南盾），這得益於低效率的門店重組並受益於第三季度傳統市場的關閉。這也是同期稅

後利潤增長強勁的原因。

• MSN 宣布與阿布扎比國家投資基金的一組投資者— ADIA 和 Temasek Holdings 進行交易，分別投資 3.5 億美元購買 The CrownX（擁有 MCH

和 WCM）4.3% 的股權。 CrownX 的估值 82 億美元，比上次與阿里巴巴交易的估值高出 12%。我們認為這對 MSN 的股價是利好消息，因為

該公司的價值繼續在更高的水平上重估。 MSN 預計將在 2023-2024 年 IPO TCX。

• MSN 目前正在重組，以專注於消費版塊的戰略，一旦新冠肺炎疫情得到控制，我們預計從 2021 年第四季度開始強勁復甦。近期，MML還

將動物飼料版塊出售給了 De Heus Vietnam，據其稱，MSN在 2022 年可以記錄約 5 兆越南盾的財務收入。MSN 將專注於肉類供應板塊，目

標是在 2025 年在國內豬肉市場佔有率達 10%，預計毛利率40-50%。

• 按照目前的收盤價，MSN 的 TTM 市盈率為 77.3 倍（相當於 TTM 每股收益 2,032 越南盾）。



MSN – 消費版塊預計將從 2021 年第四季度開始復蘇

• MSN 的股票評級為 82 點，因此我們維持該股票的積極增

長評級。 不過，MSN的價格強度水平仍低於 80 點，因此

短線投資者應僅持有低於 5% 的比重。

• MSN 的價格圖表收盤上漲 2.7% 並觸及 52 周高點，成交

量略高於 20 天平均水平。 同時，MSN 價格走勢圖進入積

極的強震盪期，顯示短期上漲趨勢可能繼續延伸至更高水

平。 因此，我們建議短線投資者可維持以低於 5% 的比重

買進和持有 MSN，短線預期目標為 166.69。



YS30 投資項目

SGP



SGP – 確認短期上漲趨勢

• SGP 的股票評級為 83 點，因此我們維持該股票的

積極增長評級。SGP 的價格圖表收盤上漲 7.4%，與

20 天平均水平相比，成交量增加了 124%。 同時，

SGP 的價格走勢圖出現進入調整階段的跡象，短期

風險明顯降低，顯示 34.37 支撐位仍能被守住。此

外，SGP 的短期走勢也轉為上漲。

• 我們建議短線投資者可考慮以低於 5% 的比重進行

新的買進；並在價格強度達 80 點以上時逐步增加

持股比例。 源：YSVN
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短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

HDG 74.00 上漲 上漲 25/11/2021 T+15 68.80 71.46 7.56% 持有

ITA 16.20 上漲 上漲 30/11/2021 T+12 12.90 15.23 25.58% 持有

FRT 77.00 上漲 上漲 03/12/2021 T+9 63.00 69.85 22.22% 持有

PVD 27.90 上漲 下跌 08/12/2021 T+6 28.30 26.80 -1.41% 持有

DGC 173.00 上漲 上漲 09/12/2021 T+5 169.00 167.61 2.37% 持有

TPB 52.00 上漲 上漲 09/12/2021 T+5 51.10 48.10 1.76% 持有

DIG 81.50 上漲 上漲 14/12/2021 T+2 73.20 67.26 11.34% 持有

VNE 13.05 上漲 上漲 15/12/2021 T+1 13.30 11.92 -1.88% 持有
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