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DIỄN BIẾN THỊ 

TRƯỜNG THẾ GIỚI

Nhận định diễn biến thị

trường hàng hóa và TTCK 

thế giới



Các chỉ số CK cân bằng tại hỗ trợ

• Phố Wall tiếp tục lao dốc khi các NĐT đang chờ
đợi về các lệnh trừng phạt của Mỹ và EU lên Nga.
Trong khi đó, chỉ số PMI của Mỹ vào tháng 02 đã
tăng lên mức 57.5, đây là thông tin hỗ trợ tích cực
vào cuối phiên giúp các chỉ số cân bằng trợ lại tại
vùng đáy cuối tháng 01/2022.

• Chỉ số Nasdaq đóng cửa giảm 1.23% và đồ thị giá
xuất hiện mô hình nến cân bằng tại vùng đáy
tháng 01/2022. Đồng thời, các chỉ báo xung lượng
giảm về gần vùng quá bán và có dấu hiệu hình
thành mô hình đảo chiều tăng giá cho nên chúng
tôi kỳ vọng chỉ số Nasdaq sẽ không xuyên thủng
ngưỡng hỗ trợ từ vùng đáy cuối tháng 01/2022.

Diễn biến chỉ số Nasdaq. Nguồn: YSVN



Diễn biến các quỹ ETF

Mã Ngày
Thay đổi

(.000)

M/B ước tính

(tỷ)

Tỷ lệ

Premium

VanEck 18/02 - - -0.36%

DB FTSE 21/02 (11) (12) -0.43%

Ishares MSCI Frontier 100 ETF 18/02 - - 0.27%

Kim Kindex VN30 21/02 - - -1.91%

Premia MSCI 21/02 - - -1.01%

Fubon FTSE 22/02 - - -0.23%

E1VFVN30 21/02 (400) (10) 0.54%

FUEVFVND  22/02 (600) (17) -0.74%

FUESSVFL 21/02 - - 0.61%



DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG 

VIỆT NAM



Khối ngoại bán ròng 100 tỷ, nhóm BĐS được mua ròng
mạnh

Nguồn: YSradar



BUY

SELL

SELL

BUY

QUAN ĐIỂM THỊ 

TRƯỜNG NGẮN HẠN



• Chúng tôi cho rằng thị trường có thể sẽ quay trở lại đà tăng trong phiên giao dịch kế tiếp và chỉ số VN-Index

có thể sẽ kiểm định lại ngưỡng 1,512 điểm. Đồng thời, chỉ báo tâm lý ngắn hạn vẫn duy trì đà tăng cho thấy

rủi ro ngắn hạn vẫn ở mức thấp và chiến lược phù hợp là nên chú ý vào xu hướng ở từng cổ phiếu. Điểm

tích cực là dòng tiền có dấu hiệu gia tăng và có xu hướng gia tăng vào nhóm cổ phiếu vốn hóa lớn cho thấy

chúng tôi vẫn kỳ vọng chỉ số VN-Index có thể sẽ sớm vượt mức 1,512 điểm và quay trở lại mức đỉnh cũ

1,535 điểm trong những phiên giao dịch tới.

• Xu hướng ngắn hạn của thị trường chung vẫn duy trì ở mức TRUNG TÍNH. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các

nhà đầu tư ngắn hạn có thể tiếp tục duy trì tỷ trọng cổ phiếu 50-55% danh mục.

• Tham khảo tín hiệu mua/bán cổ phiếu tại: https://ysradar.yuanta.com.vn/

Quan điểm thị trường ngắn hạn

https://ysradar.yuanta.com.vn/


Dự phóng tái cơ cấu ETF Q1/2022

Quỹ Van Eck Market Vector Vietnam ETF

• Ngày chốt số liệu: 28/02/2022

• Ngày công bố: 11/03/2022

• Ngày hoàn thành tái cơ cấu danh mục: 18/03/2022

• Thêm: FTS, HUT, SZC, DXG đáp ứng tiêu chuẩn của Quỹ Van Eck Market Vector Vietnam ETF.

• Loại: Không loại cổ phiếu nào.

Quỹ DB x-trackers FTSE Vietnam ETF

• Ngày chốt số liệu: 25/02/2022

• Ngày công bố: 04/03/2022

• Ngày hoàn thành tái cơ cấu danh mục: 18/03/2022

• Thêm: VND, NLG đáp ứng các tiêu chỉ đặt ra của quỹ DB x-trackers FTSE Vietnam ETF.

• Loại: APH vì giá trị vốn hóa thị trường thấp hơn 0.5% giá trị vốn hóa thị trường của FTSE Vietnam Index.

Xem chi tiết tỷ trọng các cổ phiếu trong báo cáo TẠI ĐÂY.

https://yuanta.com.vn/phan-tich/bao-cao-du-phong-tai-co-cau-etf-q1-2022-_-22-02-2022


TIÊU ĐIỂM CỔ PHIẾU

ELC, MBB



ELC – Động lực tăng trưởng đến từ đầu tư công

Kháng cự ngắn hạn 29.60

Hỗ trợ ngắn hạn 22.27

Xu hướng ngắn hạn TĂNG

Kháng cự trung hạn 30.85

Hỗ trợ trung hạn 20.80

Xu hướng trung hạn GIẢM



ELC – Động lực tăng trưởng đến từ đầu tư công
• ELC ghi nhận doanh thu trong Q4/2021 đạt 153 tỷ đồng, giảm 58% YoY, LNST đạt 18 tỷ, tăng 46% YoY. Lũy kế cả năm 2021, ELC ghi nhận doanh thu

600 tỷ đồng, giảm 25% YoY, LNST đạt 47 tỷ đồng, tăng 48% YoY. Như vậy, ELC đã hoàn thành 72% kế hoạch doanh thu và 129% kế hoạch LNST.

• Doanh thu Q4/2021 của ELC giảm do chậm tiến độ ghi nhận các dự án giao thông thông minh hiện tại. Tuy nhiên, LNST tăng mạnh nhờ: 1) biên lãi gộp

cải thiện lên mức 29.8% (cùng kỳ 11.2%); 2) khoản lợi nhuận bất thường từ các công ty liên kết 20 tỷ đồng (cùng kỳ lỗ 20 triệu đồng). ELC cho biết do

doanh nghiệp đang chuyển đổi mô hình hoạt động theo hướng mở rộng các mảng kinh doanh, dự án mới tại các công ty con tách biệt cho giai đoạn

2022-2025, do đó, lợi nhuận hoạt động kinh doanh thông thường trong tương lại của ELC sẽ được đóng góp lớn bởi các công ty con – liên kết này.

• Động lực tăng trưởng 2022 của ELC nằm ở mảng Giao thông thông minh và hưởng lợi trong xu hướng đầu tư công của Chính phủ. Với lợi thế bề dày

kinh nghiệm và nắm giữ thị phần thứ 2 trong thị trường ngách này, ELC có nhiều khả năng sẽ trúng thầu dự án Giao thông thông minh trong nội đô tại

Hà Nội và TP HCM (tổng quy mô 2,150 tỷ đồng) và các hạng mục Giao thông thông minh thuộc dự án Cao tốc Bắc – Nam (tổng quy mô 4,000 tỷ). Hiện

tại ELC đã ký kết một số hợp đồng lớn cho các tuyến đường như Cầu Giẽ - Ninh Bình, Diễn Châu – Bãi Vọt,…

• Vừa qua, tại ĐHCĐ bất thường tháng 12/2021, ELC đã thông qua phương án sẽ chào bán cổ phiếu cho cổ đông hiện hữu, tỷ lệ 100:15 với giá chào bán

11,500 đồng/cổ phiếu, mục tiêu bổ sung vốn cho các dự án hiện tại và hoạt động của công ty. Việc phát hành thành công sẽ giúp ELC có thêm nguồn

vốn để tăng tính cạnh tranh cho các dự án đầu tư công đấu thầu trong giai đoạn 2022-2025.

• Ở mức giá đóng cửa hiện tại, ELC đang được giao dịch tại mức P/E TTM là 24.9x (tương ứng EPS TTM là 950 VNĐ). Mức Stock Rating của ELC ở

mức 87 điểm cho nên chúng tôi duy trì đánh giá TÍCH CỰC mức xếp hạng tăng trưởng của cổ phiếu này. Đồ thị giá của ELC đóng cửa tăng 3.8% và

vượt hoàn toán đường trung bình 20 phiên với KLGD tăng đột biến so với KLGD trung bình 20 phiên. Đồng thời, đồ thị giá của ELC xuất hiện mô hình

đảo chiều Bullish Bat và có dấu hiệu bước vào giai đoạn biến động mạnh theo chiều hướng tích cực. Ngoài ra, xu hướng ngắn hạn cũng được nâng lên

mức TĂNG. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn có thể xem xét MUA ở mức giá hiện tại với tỷ trọng thấp dưới 5% và tăng dần tỷ

trọng cổ phiếu lên mức 21.79% nếu Sức mạnh giá trên mức 80 điểm.



Mã CP ELC 

Giá khuyến nghị 24.55 

Giá hiện tại 24.55 

Xu hướng ngắn hạn TĂNG 

Xu hướng trung hạn GIẢM 

Mức mục tiêu ngắn hạn 28.78 

Upside ngắn hạn so với giá hiện tại 17.25%

Mức cắt lỗ ngắn hạn 22.27 

Tỷ lệ lãi/lỗ trung bình 3.22 

Thời gian nắm giữ dự kiến (phiên) 22 

Tỷ trọng giải ngân tối ưu 5.00%

Khuyến nghị MUA

ELC – Động lực tăng trưởng đến từ đầu tư công



MBB – Ngân hàng chất lượng với định giá hấp dẫn

Kháng cự ngắn hạn 34.50

Hỗ trợ ngắn hạn 31.09

Xu hướng ngắn hạn TĂNG

Kháng cự trung hạn 38.70

Hỗ trợ trung hạn 30.17

Xu hướng trung hạn TĂNG



MBB – Ngân hàng chất lượng với định giá hấp dẫn
• Nâng giả định tăng trưởng cho vay. Chúng tôi nâng dự báo tăng trưởng cho vay năm 2022E của MBB thêm +2 điểm phần trăm (ppt), đạt 17% YoY

so với dự báo trước đó của chúng tôi là 15% YoY. Dự báo thu nhập lãi thuần tăng 11% trong năm 2022E, đạt 31 nghìn tỷ đồng (+18% YoY).

• Dự báo NIM tăng 26 điểm cơ bản (bps) so với dự báo trước đó, đạt 5,29% (+17bps YoY) cho năm 2022E do tăng tỷ trọng đóng góp của phân khúc

cho vay khách hàng cá nhân và tỷ lệ CASA ở mức cao.

• Dự báo thu nhập phí tăng 5% so với dự báo trước đó của chúng tôi, kỳ vọng đạt 5,5 nghìn tỷ đồng (+24% YoY) vào năm 2022E.

• Hiệu quả chi phí hoạt động sẽ được cải thiện nhờ vào việc số hóa. Chúng tôi kỳ vọng tỷ lệ CIR điều chỉnh (không bao gồm khoản thu từ xử lý nợ

xấu trong doanh thu) sẽ đạt 37% vào năm 2022E (-2ppt YoY).

• Dự báo khoản trích lập dự phòng năm 2022E tăng 28% so với dự báo trước đó do ảnh hưởng từ đợt giãn cách xã hội Q3/2021, đạt 7.8 nghìn tỷ

đồng (+6% YoY). Tuy nhiên, tỷ lệ LLR cao của MBB giúp ngân hàng linh hoạt hơn so với hầu hết các ngân hàng khác trong việc giảm trích lập dự

phòng và thúc đẩy lợi nhuận trong tương lai.

• Chúng tôi nâng dự báo LNST của CĐCT mẹ thêm 17% đạt 15.6 nghìn tỷ đồng cho năm 2022E, tương ứng với tốc độ tăng trưởng +27% YoY.

• MBB đang giao dịch tương ứng với P/B 2022E là 1,5x so với trung vị ngành là 1,7x; ROE kỳ vọng năm 2022E của MBB theo giả định của chúng tôi

là 22%, cao hơn so với trung vị ngành là 20%. Mức Stock Rating của MBB ở mức 80 điểm cho nên chúng tôi nâng mức đánh giá lên TÍCH CỰC

mức xếp hạng tăng trưởng của cổ phiếu này. Đồ thị giá của MBB đóng cửa tăng 5.4% và vượt hoàn toàn đường trung bình 20 phiên với KLGD

tăng mạnh so với KLGD trung bình 20 phiên. Đồng thời, đồ thị giá có dấu hiệu bước vào giai đoạn biến động mạnh theo chiều hướng tích cực cho

nên chúng tôi kỳ vọng đồ thị giá có thể sẽ sớm vượt mức đỉnh 34.50. Ngoài ra, xu hướng ngắn hạn của MBB cũng được nâng lên mức TĂNG. Do

đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn có thể xem xét MUA ở mức giá hiện tại với tỷ trọng thấp dưới 5% và tăng dần tỷ trọng cổ phiếu

lên mức 13.38% nếu Sức mạnh giá trên 80 điểm.



Mã CP MBB 

Giá khuyến nghị 34.40 

Giá hiện tại 34.40 

Xu hướng ngắn hạn TĂNG 

Xu hướng trung hạn TĂNG 

Mức mục tiêu ngắn hạn 38.70 

Upside ngắn hạn so với giá hiện tại 12.50%

Mức cắt lỗ ngắn hạn 31.09 

Tỷ lệ lãi/lỗ trung bình 2.34 

Thời gian nắm giữ dự kiến (phiên) 22 

Tỷ trọng giải ngân tối ưu 12.52%

Khuyến nghị MUA

MBB – Ngân hàng chất lượng với định giá hấp dẫn



DANH MỤC YS30

DDV



DDV – Xuất hiện mô hình đảo chiều tăng giá

• Mức Stock Rating của DDV ở mức 85 điểm cho nên
chúng tôi duy trì đánh giá TÍCH CỰC mức xếp hạng
tăng trưởng của cổ phiếu này. Tuy nhiên, mức Sức
mạnh giá của DDV vẫn dưới 80 điểm cho nên các NĐT
ngắn hạn chỉ nên xem xét nắm giữ tỷ trọng thấp dưới
5%.

• Đồ thị giá của DDV đóng cửa tăng 7.2% với KLGD tăng
mạnh trên mức KLGD trung bình 20 phiên. Đồng thời,
đồ thị giá của DDV có dấu hiệu bước vào giai đoạn biến
động mạnh theo chiều hướng tích cực và đồ thị giá xuất
hiện mô hình đảo chiều tăng giá Bullish Gartley.

• Hệ thống chỉ báo xu hướng của chúng tôi đã cảnh báo
MUA vào ngày 22/02/2022 với lợi nhuận tạm tính là
7.24% cho nên các NĐT ngắn hạn có thể tiếp tục duy trì
vị thế MUA và NẮM GIỮ.

Diễn biến giá cổ phiếu DDV. Nguồn: YSVN
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Danh mục khuyến nghị ngắn hạn
CP Giá

Xu hướng 

ngắn hạn

Xu hướng 

trung hạn

Ngày khuyến 

nghị
Giao dịch T+

Giá mua ngắn

hạn
Trailling Stop %Lợi nhuận Khuyến nghị

STB 33.70 TĂNG TĂNG 29/12/2021 T+40 30.05 32.81 12.15% NẮM GIỮ

SZC 78.00 TĂNG TĂNG 21/01/2022 T+23 71.70 71.48 8.79% NẮM GIỮ

HAH 79.80 TĂNG TĂNG 24/01/2022 T+22 64.00 74.21 24.69% NẮM GIỮ

VPG 58.00 TĂNG TRUNG TÍNH 25/01/2022 T+21 55.90 55.16 3.76% NẮM GIỮ

MSN 157.50 TĂNG GIẢM 26/01/2022 T+20 153.00 151.17 2.94% NẮM GIỮ

DGW 111.90 TĂNG GIẢM 07/02/2022 T+12 105.00 105.18 6.57% NẮM GIỮ

VIB 46.50 TĂNG TĂNG 07/02/2022 T+12 47.55 44.58 -2.21% NẮM GIỮ

FRT 116.00 TĂNG TĂNG 08/02/2022 T+11 93.80 97.99 23.67% NẮM GIỮ

DPM 47.40 TĂNG TRUNG TÍNH 09/02/2022 T+10 44.20 44.95 7.24% NẮM GIỮ

VHC 75.00 TĂNG TĂNG 09/02/2022 T+10 67.60 69.85 10.95% NẮM GIỮ

DXG 38.80 TĂNG TĂNG 09/02/2022 T+10 35.30 36.01 9.92% NẮM GIỮ

ITA 16.40 TĂNG TRUNG TÍNH 10/02/2022 T+9 15.80 15.33 3.80% NẮM GIỮ

HTN 48.50 TĂNG TĂNG 10/02/2022 T+9 47.50 46.43 2.11% NẮM GIỮ

VGC 55.00 TĂNG TĂNG 11/02/2022 T+8 54.80 51.66 0.36% NẮM GIỮ

HAX 36.50 TĂNG TĂNG 11/02/2022 T+8 30.80 31.03 18.51% NẮM GIỮ

PET 48.15 TĂNG TĂNG 14/02/2022 T+7 39.00 43.08 23.46% NẮM GIỮ

TPB 41.50 TĂNG TĂNG 14/02/2022 T+7 42.85 38.65 -3.15% NẮM GIỮ

KDH 53.90 TĂNG TĂNG 16/02/2022 T+5 53.50 51.55 0.75% NẮM GIỮ

GEX 39.25 TĂNG TRUNG TÍNH 18/02/2022 T+3 40.30 36.42 -2.61% NẮM GIỮ



Danh mục khuyến nghị ngắn hạn
CP Giá

Xu hướng 

ngắn hạn

Xu hướng 

trung hạn

Ngày khuyến 

nghị
Giao dịch T+

Giá mua ngắn

hạn
Trailling Stop %Lợi nhuận Khuyến nghị

DGC 153.00 TĂNG TRUNG TÍNH 21/02/2022 T+2 151.20 141.26 1.19% NẮM GIỮ

FCN 24.85 TĂNG TRUNG TÍNH 22/02/2022 T+1 25.90 22.53 -4.05% NẮM GIỮ

ELC 24.55 TĂNG GIẢM 23/02/2022 T+0 24.55 22.27 0.00% MUA

MBB 34.40 TĂNG TĂNG 23/02/2022 T+0 34.40 31.09 0.00% MUA
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