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Ngan hang Viét Nam Thinh Vwong (VPB)

LNST cta CDCT me Q4/2021 dat 2,4 nghin ty déng (+12% QoQ/ nhwng
giam -16% YoY). Lei nhuan suy gidm phan Ién 1a do thu nhap I4i rong giam
va dy phong tang. LNST clia CBCT me nam 2021 dat 11,8 nghin ty dong
(+13% YoY). FE Credit chi dédng gop 4% vao LNTT hop nhét (so véi Q3/2021
[a 7% va nam 2020 la 29%).

Tiéu diém
Tang trwdng tin dung +19% YoY, dat 384 nghin ty déng. FE Credit chiém

20% trong tong dw ng cho vay v&i 75 nghin ty dong (+14% YoY). Ngan hang
ky vong tang trwédng tin dung sé dat tir 18-20% trong nam 2022.

Thu nhap lai rong Q4/2021 dat 8,5 nghin ty §6ng (+14% QoQ/ -2% YoY).
Thu nhép lai rong nam 2021 la 34,3 nghin ty dong (+6% YoY).

Thu nhap phi rong Q4/2021 dat 1,2 nghin ty ddng (+51% QoQ / +16% YoY).
Thu nhap phi rong nam 2021 1a 4,1 nghin ty déng (+21% YoY), phan I&n dén
tr dich vu thé va dich vu thanh toan tai ngan hang me, trong khi dé thu nhap
tlr banca tai ngan hang me gidm -19% YoY.

Chi phi hoat déng la 2,9 nghin ty déng trong Q4/2021 (+16% QoQ/ +3%
YoY). Chi phi hoat dong ca nam 2021 la 10,7 nghin ty dong (-6% YoY). Ty Ié
chi phi/ thu nhap (CIR) chi con 24% (-5ppt YoY) nh& vao hiéu qua so6 héa.

Dw phong tang +8% QoQ/+24% YoY, dat 5,4 nghin ty ddng trong Q4/2021.
Dw phong tinh cho c& ndm 2021 dat 19 nghin ty déng (+30% YoY). Ngan
hang cho biét chinh sach trich 1ap dw phong ctia VPB tuan thi theo Thong tw
14/2021/TT-NHNN.

Thu nhap khéac rong (phan Ién 1a x& ly no xau) dat 584 ty dong trong
Q4/2021 (-50% QoQ / -19% YoY). Thu nhap khac rong ca nam 2021 la 2,8
nghin ty dong (+26% YoY).

Ty |& no xau (NPL) hop nhat (theo Théng tw 11) 1a 3,58% (+70bps YoY)
trong Q4/2021. Ty Ié NPL tinh riéng cho FE Credit la 13,6% (+3ppt QoQ /
+7ppt YoY). Dw no tai co cAu la 16,1 nghin ty ddng (+18% YoY, twong dwong
4,7% dw ng hop nhét) tinh dén cudi Q4/2021. Tinh riéng dw no tai co' cau
ctia VPBank & 11,3 nghin ty déng (-4% YoY, chiém 3,3% du no hop nhét),
trong khi no tai co' cu clia FE Credit Ia 4,8 nghin ty déng (+157% YoY, chiém
1,4% dw no hop nhét).

Ty |é bao pha no xau (LLR) la 61% (+12ppt QoQ / +16ppt YoY) trong
Q4/2021, va ty l1é LLR (bao gom trong va ngoai bang CBKT) la 79% (+19bps
QoQ / +2bps YaY).

Tién glri CASA ting. Ty 186 CASA la 22% tinh dén cudi Q4/2021 (+50bps
QoQ / +7ppt YoY), gilp lam giam ty 1& COF xuong con 4,22% (-1,7ppt YoY).
Ty lIé CAR la 14,3% cao hon nhiéu so véi quy dinh clia Basel Il [a 8,0%.

K& hoach ban cé phan — Chi tiét vé ké hoach ban 15% c6 phén cho cac nha
dau tw nwéc ngoai van chwa ré rang, nhwng ngéan hang ky vong sé hoan tat
thwong vu nay trong nlra dau nam 2022.

Quan diém

Tiém nang mé réng hoat déng kinh doanh. Ngudn vén dbi dao sé gitp
VPB gia tang trwéng tin dung. Chiing t6i ky vong ngan hang s& dat murc tang
trwdng tin dung cao hon so vé&i muc tiéu dé ra.

Kiém soét chi phi hiéu qua. Ty & CIR ctia ngan hang thudc nhém thap nhat
nganh va dang trong xu hwéng giam.

VPB dang giao dich vé&i P/B 2022E la 1,7x, twong tpng v&i mipc trung vi
nganh; véi ROE 2022E & mirc 16%, so v&i trung vi nganh la 20%.
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