
個股焦點

DCM, SZC



DCM – 由於有限的供應中受益

短期阻力關卡: 47.40

短期支撐關卡: 40.78

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 56.90

中期支撐關卡: 35.98

中期趨勢 (1-3 月): 上漲

上漲 買進



DCM – 由於有限的供應中受益
• DCM 宣布 2021 年第四季度的收入達到 3 兆 9,070 億越南盾，同比增長 72%，稅前利潤達到 1 兆 1,760 億越南盾，同比增長 411%。2021年全

年的收入達到 9 兆 8,700 億越南盾，同比增長 31%，稅前利潤達到 2 兆 560 億越南盾，同比增長 187%。因此，在 2021 年底調整業務計劃後，

DCM 完成了 107% 的收入計劃和 222% 的稅前利潤目標。

• 2021 年第 4 季度收入強勁增長，得益於佔總收入 70% 的尿素等化肥產品銷售價格強勁上漲（價格同比上漲 111%），尿素銷量同比增長

47%。回報率大幅上漲 37.8%（同期為 19.9%）。利潤的強勁增長還歸因於利息費用同比下降 70%，銷售和管理費用分別同比增長 12% 和

57%，低於收入。

• DCM 設定了 2022 年的目標，收入為 9 兆 600 億越南盾（同比下降 -8.2%），稅前利潤為 5,440 億越南盾（同比下降 -73.5%）。我們認為

DCM 對 2022 年的計劃相當保守，我們預計至少在 2022 年上半年化肥價格難以下降，原因是：1）在天然氣價格大幅上漲的情況下生產成

本高； 2）由於中國和俄羅斯的化肥出口限制，供應有限； 3）化肥需求繼續保持高位。

• 在短期內，由於當前的俄烏政治問題，俄羅斯很可能在化肥出口方面受到限制。2021 年，俄羅斯是世界上最大的尿素和氮磷鉀出口國，出

口量分別為 7.0 噸和 590 萬噸。因此，由於世界化肥供應短缺的風險，我們認為 DCM 可以從當前的俄羅斯-烏克蘭的緊張局勢中受益。

• 以當前收盤價計算，DCM 的市盈率 TTM 為 12.4 倍（相當於 TTM EPS 為 3,622 越南盾）。DCM 的股票評級為 95 點，因此我們維持該股票

的積極增長評級。DCM 價格走勢圖收盤上漲 3.1%，價格走勢圖創下 52 週新高，成交量略高於 20 日均線。同時，DCM 的短期走勢也調整

至上漲。因此，我們建議短期投資者可考慮以現價買進。



股票代碼 DCM 

建議價格 46.60 

目前價格 46.60 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 56.91 

與目前價格相比的短期上漲空間 22.12%

短期停損 40.78 

Reward/ Risk 6.48 

預期持有（盤） 27 

最佳分配比例 20.67%

建議 買進

DCM – 由於有限的供應中受益



SZC – 工業區租金價格維持增長

短期阻力關卡: 84.90

短期支撐關卡: 70.75

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 91.21

中期支撐關卡: 68.08

中期趨勢 (1-3 月): 上漲

上漲 買進



SZC – 工業區租金價格維持增長
• 2021 年第四季度，SZC 的收入同比增長 109%，達到 1,480 億越南盾，主要得益於工業區租金收入同比增長 +198%，達到 1,450 億越南盾。回報率上漲

24.1 個百分點至 64%，主要得益於 Chau Duc 工業園租金同比增長 +15%。2021 年第四季度的稅後利潤達到 680 億越南盾，同比增長 187%。2021 年全

年，SZC 的稅後利潤達到 3,240 億越南盾，同比增長 74%。

• 2022 年，SZC 設定總收入 7,750 億越南盾的目標，同比增長 6%， 其中工業區租賃（3,810 億越南盾）和民用房地產（2,770 億越南盾）是兩大板塊有望

為公司帶來主要收入。然而，SZC 的稅後利潤目標僅為 1,840 億越南盾，同比下降 -43%。2022 年，公司將投入運營 18 洞度假村高爾夫球場，為了給

產業園的投資者提供更多的服務，預計收入 680 億越南盾。公司還預計在 2021 年以 10% 的現金派發股息，並設定 2022 年以 10% 的比例派發股息的目

標。

• 我們認為公司的計劃相當保守，因此，我們預計 SZC 2022 年的收入將達到 9,500 億越南盾，同比增長 33%，而稅後利潤為 4,480 億越南盾，同比增長

38%。利潤主要由 Huu Phuoc 市區開始交付產品推動，而我們認為工業區部分的收入與 2021 年相比僅會略有增加，這主要是由於租金價格上漲。目前，

Chau Duc 工業區的商業面積還剩約 600 公頃，以目前的租金水平，我們預計在未來 8-10 年出租率將達到 100%，租金價格有望上漲 5-10%/年。在民用

房地產方面，SZC 正在加快 Huu Phuoc 項目一期和二期的建設進度以及補償和房地產清倉， 我們預計民用房地產將從 2023 年起對 SZC 的收入和利潤

做出重大貢獻。

• 以目前的價格，SZC 在 2022 年的預期市盈率為 19.6 倍。SZC 的股票評級為 88 點，因此我們維持對該股票的積極增長評級。SZC 價格走勢圖收盤上漲

4.2%，價格走勢突破 20 和 50 日均線，成交量比 20 日均線略有上漲。同時，價格走勢圖顯示進入短期調整階段的跡象，SZC 的短期走勢也調整至上漲。

因此，我們建議短期投資者可考慮以現價買進。



股票代碼 SZC 

建議價格 77.40 

目前價格 77.40 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 91.21 

與目前價格相比的短期上漲空間 17.84%

短期停損 70.75 

Reward/ Risk 1.68 

預期持有（盤） 25 

最佳分配比例 34.91%

建議 買進

SZC – 工業區租金價格維持增長



YS30 投資項目

SMC



SMC – 出現下跌反轉模式

• SMC 的股票評級為 69 點，因此我們對該股票的增

長評級維持中性評級。

• SMC 的價格圖表收盤上漲 4% 並創下兩個月的新高，

成交量比 20 日均線增加至 50% 以上。同時，價格

走勢圖仍處於短期調整階段，接近 44.10 的阻力位，

因此我們認為價格走勢圖在未來 1-2 個交易日可能

會調整。此外，SMC 價格走勢圖呈現下跌蝙蝠下跌

反轉模式，因此短期上漲有放緩的跡象。

• 我們的趨勢指標系統在 2022 年 2 月 9 日警告買進信

號，臨時回報率為 16.56%，短期投資者可以考慮以

低於 5% 的比例持有。

源：YSVN
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短期建議列表



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

HAH 100.70 上漲 上漲 24/01/2022 T+45 64.00 91.33 57.34% 持有

VPG 63.80 上漲 上漲 25/01/2022 T+44 55.90 60.45 14.13% 持有

FRT 155.50 上漲 上漲 08/02/2022 T+34 93.80 139.93 65.78% 限制新買

DPM 72.70 上漲 上漲 09/02/2022 T+33 44.20 63.77 64.48% 持有

DGC 225.00 上漲 上漲 21/02/2022 T+25 151.20 206.48 48.81% 持有

FCN 27.90 上漲 中性 22/02/2022 T+24 25.90 25.70 7.72% 持有

ELC 25.75 上漲 下跌 23/02/2022 T+23 24.55 24.45 4.89% 持有

NLG 60.90 上漲 下跌 02/03/2022 T+18 56.50 56.85 7.79% 持有

AGG 49.75 上漲 上漲 08/03/2022 T+14 47.75 48.02 4.19% 持有

SKG 25.00 上漲 上漲 14/03/2022 T+10 22.60 22.15 10.62% 持有

VHC 94.00 上漲 上漲 16/03/2022 T+8 85.00 85.79 10.59% 持有

DGW 141.80 上漲 上漲 18/03/2022 T+6 125.00 125.80 13.44% 持有

HDG 72.90 上漲 上漲 21/03/2022 T+5 72.30 68.36 0.83% 持有

DXG 46.50 上漲 上漲 22/03/2022 T+4 44.80 42.57 3.79% 持有

HBC 28.90 上漲 下跌 23/03/2022 T+3 28.60 26.98 1.05% 持有

PET 63.00 上漲 上漲 24/03/2022 T+2 57.90 55.07 8.81% 持有

ITA 17.50 上漲 中性 24/03/2022 T+2 17.50 16.13 0.00% 持有

IDJ 32.80 上漲 中性 25/03/2022 T+1 32.40 29.47 1.23% 持有

DCM 46.60 上漲 上漲 28/03/2022 T+0 46.60 40.78 0.00% 買進



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

SZC 77.40 上漲 上漲 28/03/2022 T+0 77.40 70.75 0.00% 買進
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