
個股焦點

DPR, PHR



DPR – 工業區房地產帶來強勁增長

短期阻力關卡: 107.45

短期支撐關卡: 88.22

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 107.45

中期支撐關卡: 82.02

中期趨勢 (1-3 月): 上漲

上漲 買進



DPR – 工業區房地產帶來強勁增長

• DPR 2021 年收入為 1 兆 2,150 億越南盾，同比增長 7%，稅前利潤為 5,940 億越南盾，同比增長 21%，分別完成收入計劃的 113% 和稅前利

潤計劃的 137%。

• 由於橡膠板塊的平均售價同比增長 20%，與世界橡膠價格一致，收入增長更多，但產量同比下降 12%。此外，由於 DPR 從 Binh Phuoc 省人

民委員會獲得了 260/317 公頃土地面積的補償，2021 年補償價格為 10 億越南盾/公頃，稅前利潤急劇增加。

• 由於橡膠價格繼續保持在高位，我們對 DPR 的橡膠業務保持積極看法。此外，DPR 的前景還來自土地補償和工業區房地產。Binh Phuoc 省

人民委員會有政策將約 2,000 公頃的土地（正在劃撥給 DPR 管理）轉讓給另一家公司生產經營，期限為 10-15 年，補償價格約為 10 億越南

盾/公頃。預計 2022 年的補償價值為 1,500 億越南盾，2023-2029 年為每年 2,500 億越南盾。

• 對於工業區房地產，北和南 Dong Phu 工業區正在展開（總面積為 797 公頃）。其中，Bac Dong Phu 工業區將於 2023 年開始租賃，預計租金

為 75 美元/平方米/租賃，比 DPR 目前 2 個 IP 的平均租金價格高出約 40%。Nam Dong Phu 項目預計從 2026 年開始出租。

• 以當前收盤價計算，DPR 的市盈率 TTM 為 9.0 倍（對應 TTM EPS 為 10,363 越南盾）。DPR 的股票評級為 93 點，因此我們維持該股票的積

極增長評級。與 20 日均線相比，DPR 的價格圖表收盤上漲 5.04%，成交量上漲 41%。同時，價格走勢圖仍處於短期調整階段，短期投資者

僅應考慮調整買進。此外，DPR 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可考慮以現價買進。



股票代碼 DPR 

建議價格 97.80 

目前價格 97.80 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 107.45 

與目前價格相比的短期上漲空間 9.87%

短期停損 88.22 

Reward/ Risk 1.76 

預期持有（盤） 21 

最佳分配比例 9.87%

建議 買進

DPR – 工業區房地產帶來強勁增長



PHR — 2022年第一季度強勁增長

短期阻力關卡: 86.80

短期支撐關卡: 75.69

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 95.91

中期支撐關卡: 70.56

中期趨勢 (1-3 月): 上漲

上漲 買進



PHR — 2022年第一季度強勁增長

• 2021 年，PHR 的收入為 1 兆 9,420 億越南盾，同比增長 19%（其中僅母公司收入達到 5,910 億越南盾，同比增長 14%），稅後利潤

達到 5,420 億越南盾，同比下降 50%，完成 117% 母公司收入計劃和合併稅後利潤計劃的 142%。

• PHR 剛公佈母公司在 2022 年第一季度的財務報表，收入為 3,030 億越南盾，同比增長 25%，稅後利潤為 2,400 億越南盾，是 2021

年同期的 11 倍。由於 VSIP 3 工業區的土地補償，利潤大幅增加 2,890 億越南盾。

• 我們預計 PHR 將在未來幾個季度獲得 VSIP 3 工業區的剩餘補償 6,090 億越南盾。此外，由於橡膠價格保持高位並處於上漲趨勢，

我們認為 PHR 的橡膠板塊將在 2022 年繼續保持積極趨勢。

• 此外，PHR 目前在 Binh Duong 的 Tan Lap 工業區和 Hoi Nghia 工業區等工業區強烈吸引 FDI，預計從 2023 年開始貢獻收入。目前，

Binh Duong 工業區的平均填充率約為 90 %。

• 以當前收盤價計算，PHR 的市盈率 TTM 為 23.0 倍（相當於 TTM EPS 為 3,511 越南盾）。PHR 的股票評級為 86 點，因此我們仍維

持該股票的積極增長評級。

• 與 20 日均線相比，PHR 的價格圖表收盤上漲 7%，成交量大幅增加。同時，價格圖表顯示進入積極劇烈波動時期的跡象。此外，

PHR 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可考慮以現價買進。



股票代碼 PHR 

建議價格 86.30 

目前價格 86.30 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 95.91 

與目前價格相比的短期上漲空間 11.14%

短期停損 75.69 

Reward/ Risk 2.65 

預期持有（盤） 20 

最佳分配比例 15.37%

建議 買進

PHR — 2022年第一季度強勁增長



YS30 投資項目

VPG



VPG – 價格圖表仍處於調整階段

• VPG 的股票評級為 97 點，因此我們維持該股票的積極

增長評級。

• VPG 的價格圖表收盤上漲 2.7%，與 20 日均線相比，

成交量增加 33%。同時，價格走勢圖突破 20 日均線，

但價格走勢圖仍處於短期調整階段，因此價格走勢圖

可能無法突破 64.90 的短期阻力位。

• 我們建議在 2022 年 1 月 25 日買進 VPG，臨時回報率

為 14.85% （詳見此處：https://bit.ly/3JQaLyS），因此

我們建議短期投資者可以繼續持有 VPG 股票。 源：YSVN
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短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

VPG 64.20 上漲 上漲 25/01/2022 T+59 55.90 62.04 14.85% 持有

FRT 164.50 上漲 上漲 08/02/2022 T+49 93.80 150.24 75.37% 限制新買

DGC 248.00 上漲 上漲 21/02/2022 T+40 151.20 226.64 64.02% 持有

FCN 28.60 上漲 中性 22/02/2022 T+39 25.90 26.55 10.42% 持有

VHC 104.60 上漲 上漲 16/03/2022 T+23 85.00 93.78 23.06% 持有

FTS 58.00 上漲 上漲 29/03/2022 T+14 57.30 56.98 1.22% 持有

DPM 70.70 上漲 上漲 15/04/2022 T+1 72.20 63.77 -2.08% 持有

HAH 103.00 上漲 上漲 15/04/2022 T+1 101.80 94.00 1.18% 持有

DPR 97.80 上漲 上漲 18/04/2022 T+0 97.80 88.22 0.00% 買進

PHR 86.30 上漲 上漲 18/04/2022 T+0 86.30 75.69 0.00% 買進
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