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Tin dung (nghin ty déng) 361.913 398.299 +10% (*)

Tai san (nghin ty dong) 527.770 588.187 +11%
Huy déng vén (nghin ty déng) 379.921 421.897 +11%
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Ty 1&é NPL 0,77% <2%
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Sw kién

ACB tb chirc Pai hoi ¢d déng thwéng nién vao ngay 07/04 va cong bd ké
hoach kinh doanh ndm 2022 clia ngan hang. ACB dv kién sé chi tra 15% cd
tirc béng cd phiéu va 10% bang ti&én mat (1,000 ddng/cd phiéu) vao ndm
2023 ttr lgi nhuan gilr lai cia nam 2022.

Tiéu diém
ACB dat myc tiéu LNTT nam 2022E dat 15 nghin ty déng (+25% YoY).
Trong Q1/2022, LNTT ctia ACB dat khoang 4,2 nghin ty déng (+39% QoQ /

+35% YoY), twong ¢ng hoan thanh 28% ké& hoach ca ndm cla céng ty va
29% dw bao 2022E cua chung t6i.

Ngan hang Nha nwéc da cap han mire ting trwéng tin dung ban dau 1a
10% YoY cho ACB. Tuy nhién, ACB ky vong tin dung s€ tang +16% YoY
trong nam 2022. Tin dung cua ACB da tang trwédng khoang +5,2% QoQ trong
Q1/2022. Ngan hang d&t muc tiéu tdng tai san va huy dong vén déu sé ting
trwdng +11% YoY trong nam 2022E.

Ty & CASA dat 27% tinh dén cudi Q1/2022 (+2ppt QoQ). Ngan hang ky
vong ty |& CASA sé tiép tuc dwoc cai thién 1én dat mirc 28 — 29% vao cudi
nam 2022, chi yéu dwoc thiic day bdi chuyén dbi sé.

Thu nhap ngoai lai dat 1,3 nghin ty déng (+10% QoQ/ +26% YoY) trong
Q1/2022, trong d6 doanh thu tlr bancassurance déng gép 390 ty déng.

Ty |& NPL ky vong kiém soat dwéi 2% trong ndm 2022. ACB cho biét, ty
& NPL trong Q1/2022 cua ngan hang la 0,74%. Ty I& LLR cla ngan hang
dat 200% (-9ppt QoQ) trong Q1/2022. ACB cho biét ngan hang da trich lap
2,3 nghin ty ddng dw phong cho nhirng khodn no c6 lién quan dén COVID
trong nam 2021, va ky vong sé dwoc hoan nhap mét phan trong nam 2022.

ACB sé tang von diéu 1é |én 33,8 nghin ty déng (ttp mirc hién nay 1427,0
nghin ty déng) trong Q3/2022. Theo ké hoach, ACB s& phat hanh 675 triéu
c6 phiéu chia cd tire. Dbi v6i ké hoach chi tra cd tirc ndm 2022, ACB dw kién
chi tra 15% cb tirc bang cb phiéu va 10% bang tién mat (1,000 ddng/co
phiéu) vao nam 2023 tir loi nhuan gil lai ciia ndm 2022E.

Quan diém

Chung tdi cho rang NHNN sé& mé réng han mrc tin dung ctia ACB trong
ntra cudi ndm 2022 nhé vao chét lwgng tai san va hé sé an toan vén virng
chac clia ngan hang. Ching téi ky vong tin dung clia ACB sé téng trwdng
+15% YoY trong nam 2022E, cao hon dang ké so v&i muyc tiéu ban dau cla
ngan hang.

Chét lwong tai san vieng chac. ACB xép & thir hang kha cao trong bang
xép hang CAMEL cua chiing t6i, bao gém tat c& cac ngan hang dang niém
yét. V6i ty 1 bao phi no x4u (LLR) cao, dat 200% trong Q1/2022 gitip ACB
linh hoat hon trong viéc giam dw phong va tir d6 thuc ddy loi nhuan tang.

ACB dang giao dich véi P/B 2022E la 1,6x, twong wng v&i trung vi
nganh, nhwng chiing t6i cho rang ACB xrng dang vé&i mipc dinh gia
cao hon so véi nganh nhd vao KQHDKD khé quan ciing nhw chét lwong tai
san virng chéc. Chung t6i ky vong ty 1&8 ROE ndm 2022E sé dat 23%, so Vi
trung vi nganh la 12%.
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