
個股焦點

FMC, REE



FMC – 由於蝦需求增加，銷售價格上漲

短期阻力關卡: 68.58

短期支撐關卡: 58.04

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 74.40

中期支撐關卡: 59.86

中期趨勢 (1-3 月): 上漲

上漲 買進



FMC – 由於蝦需求增加，銷售價格上漲

• FMC 已公佈 2022 年第一季度的積極業績：收入達到 1 兆 3,280 億越南盾，同比增長 37%，稅前利潤達到 450 億越南盾，同比增長 41%。至

此，FMC 已完成 25% 的收入計劃和 14% 的稅前利潤目標。

• 由於蝦需求持續較高，2022 年第一季度的收入積極增長，幫助蝦的平均售價同比增長約 8%，在 Tam An 新工廠於 2022 年第一季度開始運

營部分後，銷量同比增長約 30%。利潤率增長至 8.8%（同期為 7.7%），原因是 1）生蝦價格同比僅上漲 4%，低於產出價格； 2) 在 C.P 於

2021 年第四季度回購 25% 的 FMC 股份後， C.P 的食品採購價格也調整更低 。此外，利潤的積極增長也歸因於利息支出同比下降 48% 和管

理費用同比下降 22%。

• 我們預計 FMC 在美國、日本、韓國和歐盟等主要市場的蝦需求將保持高位，幫助出口蝦的價格維持高位。從 2022 年開始，FMC 的增長動

力將是 2 家新工廠：Tam An（產能為 5,000 克朗/年）和 Sao Ta（產能 15,000 噸/年），預計這兩家工廠都將在 2022 年開始運營。2 家新工廠

的新增產能工廠是目前產能的 70%。此外，隨著新股東 C.P Viet Nam 支持售價較佳的投入水產飼料，將增長 FMC 的利潤率。

• 以當前的收盤價計算，FMC 的市盈率 TTM 為 14.0 倍（相當於 TTM EPS 為 4,587 越南盾）。FMC 的股票評級為 95 點，因此我們維持該股票

的積極增長評級。

• FMC 價格走勢圖收漲 4.4%，突破 50 日均線，尤其價格走勢圖也填補了 2022 年 4 月 25 日形成的下跌缺口。同時，價格走勢圖顯示進入短

期調整階段的跡象，FMC 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可考慮以現價買進。



股票代碼 FMC 

建議價格 66.80 

目前價格 66.80 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 77.79 

與目前價格相比的短期上漲空間 16.46%

短期停損 58.04 

Reward/ Risk 2.05 

預期持有（盤） 22 

最佳分配比例 16.78%

建議 買進

FMC – 由於蝦需求增加，銷售價格上漲



REE – 預計 M&E 將在疫病階段後復甦

短期阻力關卡: 88.59

短期支撐關卡: 73.22

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 95.45

中期支撐關卡: 72.02

中期趨勢 (1-3 月): 上漲

上漲 買進



REE – 預計 M&E 將在疫病階段後復甦
• REE 在 2022 年第一季度的收入為 2 兆 450 億越南盾，同比增長 73%，母公司的稅後利潤達到 6,930 億越南盾，同比增長 67%。至此，REE 已完

成 22% 的收入目標和 34% 的利潤目標。

• 2022 年第一季度的收入增長，得益於電力和水利基礎設施部門的收入比同期增長兩倍，達到 1 兆 4,450 億越南盾，佔收入的 70%，主要來自水電

部門，這得益於有利的水文條件和 2022 年第一季度 CGM 電力銷售價格的上漲。水電的利潤率增長幫助整體回報率增長至 56.2%（同期為

36.9%）。此外，銷售和管理費用也同比增長 27%，增長慢於收入。

• 2022 年，REE 為母公司股東設定的收入目標為 9 兆 2,470 億越南盾（同比增長 59%）和 2 兆 610 億越南盾（同比增長 11%）。此外，REE 還預計

M&E 部門將在 COVID 之後復甦。我們還認為，由於到 2022 年 10 月很可能出現 La Nina 現象的有利水文狀況，水電部分將在 2022 年繼續保持樂

觀，由於業務活動從 COVID-19 中復甦，M&E 部門也有望復甦。

• 2025 年，REE 的中期增長動力仍將是總容量為 1,500 MW 的能源板塊，併計劃在不久的將來對該板塊進行 IPO。

• 以當前收盤價計算，REE 的市盈率 TTM 為 11.5 倍（相當於 TTM EPS 為 6,899 越南盾）。REE 的股票評級為 95 點，因此我們維持該股票的積極

增長評級。

• REE 的價格走勢圖收盤上漲 4.2%，成交量略高於 20 日均線。同時，價格走勢圖正在逼近 88.59 的舊頂，因此價格走勢圖可能會有調整，投資者

不應在大盤風險仍然較高時追漲。此外，REE 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可考慮以現價買進。



股票代碼 REE 

建議價格 82.40 

目前價格 82.40 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 95.45 

與目前價格相比的短期上漲空間 15.84%

短期停損 73.22 

Reward/ Risk 1.78 

預期持有（盤） 17 

最佳分配比例 13.45%

建議 買進

REE – 預計 M&E 將在疫病階段後復甦



YS30 投資項目

DDV



DDV – 確認短期買進點

• DDV 的股票評級為 93 點，因此我們維持該股票的積

極增長評級。

• DDV 價格走勢圖收盤上漲 9.3%，成交量仍低於 20 日

均線。同時，價格走勢圖接近 20 日均線，價格走勢圖

有進入短期調整階段的跡象，顯示短期風險明顯下跌。

• DDV 短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投

資者可考慮以現價買進（短期目標及停損詳情見：

https://ysradar.yuanta.com.vn/stockscreener/）。

源：YSVN
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Professional Presentation

短期建議列表



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

VHC 104.00 上漲 上漲 29/04/2022 T+3 97.50 88.56 6.67% 持有

BCM 85.90 上漲 上漲 29/04/2022 T+3 83.00 77.37 3.49% 持有

FMC 66.80 上漲 上漲 04/05/2022 T+0 66.80 58.04 0.00% 買進

REE 82.40 上漲 上漲 04/05/2022 T+0 82.40 73.22 0.00% 買進
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