
個股焦點

DGC, DCM, GEG



DGC – 高售價帶來增長

短期阻力關卡: 251.80

短期支撐關卡: 176.04

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 262.10

中期支撐關卡: 126.00

中期趨勢 (1-3 月): 中性

上漲 買進



DGC – 高售價帶來增長
• DGC 剛宣布 2022 年第一季度收入為 3 兆 6,340 億越南盾，同比增長 86%，稅後利潤為 1 兆 5,070 億越南盾，同比增長 418%。因此，DGC 已經完成了 30% 的

收入目標和 43% 的稅後利潤目標。

• 2022 年第一季度的收入繼續保持積極增長，這得益於在俄羅斯-歐盟緊張局勢的背景下，由於供應短缺，從 2021 年初到現在，商品的銷售價格持續上漲。工

業磷價同比增長 166%，農業磷酸鹽同比增長 106%。此外，得益於新技術降低投入材料成本的應用，2022 年第一季度回報率達到 47.0%，比同期的 22.1% 大

幅上漲。

• DGC 剛宣布 2022 年的計劃，收入和稅後利潤分別同比增長 26% 和 39%。我們認為 DGC 的計劃相當謹慎。2022年，產能為 9 萬噸/年、2021 年第四季度開始

商業化運營的新型電子磷酸裝置將成為 DGC 的增長引擎。此外，新技術幫助降低成本，並將在 2022 年增長利潤率。

• 由於自 3 月底以來銷售價格持續上漲，預計 2022 年第二季度業務業績將更加積極，因此第二季度的平均銷售價格可能會比第一季度增加，此外， DGC 可能

會從第二季度開始滿負荷運營。

• 進一步看，我們認為磷產品價格不會很快降溫，因為供應短缺問題要到 2023 年才能得到解決（中國將在 2023 年增加 25% 的產量）。

• 以當前收盤價計算，DGC 的市盈率 TTM 為 10.7 倍（相當於 TTM EPS 為 2 兆 106 億越南盾）。DGC 的股票評級為 98 點，因此我們維持該股票的積極增長評

級。

• DGC 的價格走勢圖收盤上漲 6%，成交量比前一交易日增加 32%。同時，DGC 的價格走勢圖有進入短期調整階段的跡象，顯示短期風險明顯下跌。此外，

DGC 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可能考慮以 5% 的低比例買進 DGC 股票，並在我們對市場趨勢的評估更加積極時逐步增加比例。



股票代碼 DGC 

建議價格 215.00 

目前價格 215.00 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 中性

短期目標 268.58 

與目前價格相比的短期上漲空間 24.92%

短期停損 176.04 

Reward/ Risk 5.22 

預期持有（盤） 23 

最佳分配比例 20.89%

建議 買進

DGC – 高售價帶來增長



DCM – 出口收益帶來增長

短期阻力關卡: 37.70

短期支撐關卡: 25.03

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 39.38

中期支撐關卡: 21.45

中期趨勢 (1-3 月): 中性

上漲 買進



DCM – 出口收益帶來增長

• DCM 宣布 2022 年第一季度收入達到 4 兆 750 億越南盾，同比增長 118%，稅前利潤為 1 兆 6,070 億越南盾，同比增長 895%。至此，DCM

完成了 45% 的收入計劃和 196% 的稅前利潤目標。

• 2022 年第一季度收入強勁增長得益於尿素售價（比去年同期高 2 倍），由於尿素價格高，國內尿素銷量同比下降 37%，但出口量同比增長

151%。由於回報率大幅上漲至 48.5%（同期為 14.3%），利潤強勁增長。

• DCM 設定了 2022 年的目標，收入為 9 兆 600 億越南盾（同比下降 -8.2%），稅前利潤為 5,440 億越南盾（同比下降 -73.5%）。我們認為

DCM 對 2022 年的計劃比較謹慎，我們預計 2022 年上半年化肥價格難以降低，原因是：1）天然氣價格大幅上漲，生產成本高； 2）由於中

國和俄羅斯的化肥出口限制，供應有限； 3）化肥需求繼續保持高位。

• 儘管國內對尿素的需求減少隨著價格上漲，由於世界供應短缺，DCM 仍然能夠以高價出口。

• 以當前收盤價計算，DCM 的市盈率 TTM 為 5.1 倍（相當於 TTM EPS 為 6,197 越南盾）。DCM 的股票評級為 91 點，因此我們維持該股票的

積極增長評級。

• DCM 的價格走勢圖收盤上漲 5.2%，成交量比 20 日均線強勁增加。同時，價格走勢圖顯示進入短期調整階段的跡象，短期走勢也調整至上

漲。此外，根據價格模型，我們評估價格走勢圖已經從 2022 年 4 月開始到現在結束下跌期。因此，我們建議短期投資者可考慮以 5% 的低

比例以現價買進，並在我們對市場的短期趨勢積極評估時逐步增加比例。



股票代碼 DCM 

建議價格 31.40 

目前價格 31.40 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 中性

短期目標 38.34 

與目前價格相比的短期上漲空間 22.11%

短期停損 25.03 

Reward/ Risk 4.47 

預期持有（盤） 26 

最佳分配比例 13.86%

建議 買進

DCM – 出口收益帶來增長



GEG – 形成上漲反轉模式

短期阻力關卡: 22.75

短期支撐關卡: 18.29

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 25.35

中期支撐關卡: 18.00

中期趨勢 (1-3 月): 下跌

上漲 買進



GEG – 形成上漲反轉模式

• GEG 的股票評級為 82 點，因此我們維持該股票的積極增

長評級。然而，價格強度水平低於 80 點，因此投資者應

僅以低比例購買。

• GEG 的價格走勢圖收漲 7%，突破 20 日均線，成交量強勁

增長至 20 日均線以上。與此同時，GEG 的價格走勢圖進

入短期調整階段，短期風險大幅下跌。此外，價格走勢圖

形成短期牛蟹反轉格局。

• GEG 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投

資者可以考慮以 5% 的低比例以現價買進，如果價格強度

在 80 點以上，則逐步增加股票比例至 22.78%。

股票代碼 GEG 

建議價格 22.10 

目前價格 22.10 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 下跌

短期目標 25.21 

與目前價格相比的短期上漲空間 14.09%

短期停損 18.30 

Reward/ Risk 2.20 

預期持有（盤） 30 

最佳分配比例 5.00%

建議 買進



GEG – 形成上漲反轉模式
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Professional Presentation

短期建議列表



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

DGC 215.00 上漲 中性 20/05/2022 T+0 215.00 176.04 0.00% 買進

DCM 31.40 上漲 中性 20/05/2022 T+0 31.40 25.03 0.00% 買進

GEG 22.10 上漲 下跌 20/05/2022 T+0 22.10 18.29 0.00% 買進
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