
個股焦點

MWG, DPG



MWG – 從 TGDD 和 DMX 強勁增長

短期阻力關卡: 162.80

短期支撐關卡: 130.70

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 167.43

中期支撐關卡: 129.00

中期趨勢 (1-3 月): 下跌

上漲 買進



MWG – 從 TGDD 和 DMX 強勁增長
• MWG 2022 年第一季度的收入為 36 兆 8,190 億越南盾，同比增長 18%，稅後利潤達到 1 兆 4,450 億越南盾，同比增長 8%，相當於收入目標的 26% 和 2022 年稅後利

潤目標的 23%。

• 2022 年第一季度的收入增長得益於 TGDD 和 DMX 的兩條鏈，則貢獻了 30 兆越南盾的收入，同比增長 21%。我們認為，這兩條鏈的高增長來自於 2021 年第一季

度同期受 COVID 影響的低基數。BHX 鏈的收入為 6 兆越南盾，同比增長 2%。回報率達到 22.3%，同比下降 0.5 基點，原因是 BHX 連鎖店的利潤率下降，同時

MWG 增加促銷以吸引客戶—增加了市場份額。值得注意的是，總負債同比增長 32%，負債/權益比率為 1.1 倍（同期為 1.10 倍）。

• 我們仍然評估高度讚賞 MWG 將市場份額擴大到零售連鎖店的計劃和能力。我們預計零售行業在不久的將來會恢復良好，擁有市場份額第一優勢的 MWG 將直接

受益於這一趨勢。

• 在 2022 年年度股東大會上，MWG 還分享了 2 家新零售連鎖店的潛力：1) An Khang 藥房連鎖店在 2022 年第一季度的銷售額是 2021 年同期的 3.7 倍。今年，An

Khang 將復制該模式與到 2022 年第三季度達到 400 家門店的目標。管理層表示，目前一家店的平均收入在 500-600 億/月之間，相比 2021 年平均 3.5 億/月有大幅增

長； 2）母嬰連鎖店 AVA Kids 目前正在取得比較積極的結果，MWG 將進行第二階段測試，到 2022 年 6 月底將門店數量增加到 50 家。

• 此外，董事會還透露，在 2022-2023 年期間，BHX 將向新投資者提供高達 20% 的資本。MWG 將以最優惠的售價選擇合適的投資者。這將是支持股價的信息。

• 以當前收盤價計算，MWG 的市盈率 TTM 為 19.9 倍（相當於 TTM EPS 為 6,992 越南盾）。MWG 的股票評級為 87 點，因此我們維持該股票的積極增長評級。

• MWG 的價格走勢圖收盤上漲 5.5%，並超過 20 和 50 日均線，與 20 日均線相比，成交量大幅增加。同時，價格走勢圖顯示進入劇烈波動期的跡象，短期現金流強

勁增加。此外，MWG 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可考慮以 5% 的低比例以現價買進，並在價格強度 80 點以上時逐步增加持股比例。



股票代碼 MWG 

建議價格 146.70 

目前價格 146.70 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 下跌

短期目標 167.43 

與目前價格相比的短期上漲空間 14.13%

短期停損 130.71 

Reward/ Risk 2.12 

預期持有（盤） 22 

最佳分配比例 5.00%

建議 買進

MWG – 從 TGDD 和 DMX 強勁增長



DPG — 由於建築和電力驅動的增長

短期阻力關卡: 62.90

短期支撐關卡: 48.80

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 86.50

中期支撐關卡: 68.69

中期趨勢 (1-3 月): 下跌

上漲 買進



DPG — 由於建築和電力驅動的增長
• DPG 在 2022 年第一季度的收入為 5,450 億越南盾，同比增長 19%，稅前利潤為 1,690 億越南盾，同比增長 13%。因此，DPG 完成了 14% 的收入目標和

32% 的稅前利潤目標。

• 由於建築收入（同比增長 93%）和電力銷售（同比增長 57%），2022 年第一季度收入增長，而房地產收入同比下降 16%。回報率下降至 47.7%（同期

為 53.1%），因為房地產分部的利潤率下降至 42.2%（同期為 60.0%）。積極點是利息費用同比小幅增長 1%，銷售費用同比下降 19%。

• 2022 年，Dat Phuong 設定的綜合收入目標為 3 兆 8,260 億越南盾，同比增長 50.3%，稅前利潤為 5,238.6 億越南盾，同比增長 4%。我們認為該計劃是審

慎的，我們預計 DPG 的業務業績將在所有 3 個主要領域實現增長：建築、電力和房地產。

• 預計建築板塊將受益於公共投資的趨勢，DPG 表示，DPG 在 2022 年第一季度的新簽約價值超過 5,000 億越南盾。

• 由於自 2021 年 10 月開始運營的 Son Tra 1C 水電站，電力部門的銷量預計也將增長約 10%。此外， La Nina 現像在 2022 年第三季度之前仍有很大概率

發生，因此今年 DPG 的水電站將受益。

• 房地產板塊的收入可能同比增長約 30%，這要歸功於 Casamina 項目的其餘部分的移交，收入約為 3,000 億越南盾，Con Tien 項目的收入超過 9,000 億越

南盾。

• 以當前收盤價計算，DPG 的市盈率 TTM 為 9.2 倍（相當於 TTM EPS 為 VND5,959）。DPG 的股票評級為 81 點，因此我們將該股的增長評級調整至積

極。

• DPG 的價格走勢圖收漲 4%，價格走勢圖完全突破 20 日均線，成交量高於 20 日均線。同時，價格走勢圖仍處於短線調整階段，處於超買區，價格走

勢圖可能仍有調整區間。此外，DPG 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可以考慮以 5% 的低比例以現價買進，如果價格強度在 80

點以上，則逐步增加比例。



股票代碼 DPG 

建議價格 57.00 

目前價格 57.00 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 下跌

短期目標 72.76 

與目前價格相比的短期上漲空間 27.64%

短期停損 48.80 

Reward/ Risk 1.97 

預期持有（盤） 24 

最佳分配比例 5.00%

建議 買進

DPG — 由於建築和電力驅動的增長



YS30 投資項目

NKG



NKG – 短期現金流改善更為積極

• NKG 的股票評級為 62 點，因此我們維持該股票的

積極增長評級，因此短期投資者應僅以低比例買進

和持有。

• NKG 的價格走勢圖收漲 3.2%，接近 20 日均線，成

交量比 20 日均線突破增加。同時，NKG 價格走勢

圖進入短期調整階段，短期現金流改善較為積極。

• NKG 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短

期投資者可以考慮以 5% 的低比例以現價買進，如

果股票評級在 80 點以上，則逐步增加持股比例。
源：YSVN
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短期建議列表



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

DGC 214.00 上漲 中性 20/05/2022 T+6 215.00 202.32 -0.47% 持有

DCM 35.30 上漲 中性 20/05/2022 T+6 31.40 30.76 12.42% 持有

GEG 22.70 上漲 下跌 20/05/2022 T+6 22.10 20.45 2.71% 持有

DPM 56.80 上漲 中性 23/05/2022 T+5 55.50 49.16 2.34% 持有

DGW 127.00 上漲 下跌 25/05/2022 T+3 112.00 109.60 13.39% 持有

VHC 102.50 上漲 上漲 26/05/2022 T+2 100.50 91.92 1.99% 持有

REE 89.60 上漲 上漲 26/05/2022 T+2 80.20 75.59 11.72% 持有

PET 41.20 上漲 中性 26/05/2022 T+2 39.55 34.71 4.17% 持有

NBC 16.80 上漲 中性 27/05/2022 T+1 16.80 14.78 0.00% 持有

MWG 146.70 上漲 下跌 30/05/2022 T+0 146.70 130.70 0.00% 買進

DPG 57.00 上漲 下跌 30/05/2022 T+0 57.00 48.80 0.00% 買進
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