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Xu hướng trung hạn của giá hàng hóa đã đảo chiều giảm

• Chỉ số giá hàng hóa CRB đã có hai tuần giảm liên
tiếp khi giá dầu Brent hạ nhiệt cùng với đà giảm
của các giá hàng hóa khác khi lo ngại tình hình
kinh tế thế giới sẽ rơi vào suy thoại và việc lạm
phát tăng cao cũng khiến sức mua suy yếu ở
nhiều quốc gia.

• Chỉ số CRB đóng cửa tuần giảm 3.4% và đồ thị
giá giảm dưới đường trung bình 20 tuần. Đồng
thời, rủi ro trung hạn gia tăng và xu hướng trung
hạn của chỉ số CRB cũng bị hạ từ TĂNG xuống
GIẢM cho nên chúng tôi kỳ vọng tình hình lạm
phát sẽ hạ nhiệt trong tháng 06/2022 và nhiều khả
năng Fed có thể cũng sẽ không hành động vội vã
trong việc tăng lãi suất nhằm tránh nền kinh tế bị
suy thoái sau giai đoạn khủng hoảng dịch bệnh
Covid-19.

Diễn biến chỉ số hàng hóa CRB. Nguồn: Tradingview



Xu hướng ngắn hạn của các chỉ số CK Mỹ nâng lên tăng

• Tâm lý nhà đầu tư đã lạc quan hơn khi tình hình
lạm phát có dấu hiệu hạ nhiệt trong tháng 06/2022
và các nhà đầu tư cũng kỳ vọng việc tăng lãi suất
có thể sẽ không diễn ra nhanh và liên tục trong
giai đoạn tới.

• Các chỉ số chứng khoán Mỹ đều tăng mạnh, chỉ
số Dow Jones đóng cửa tăng 2.7% và ghi nhận
tuần tăng mạnh nhất trong tháng 06/2022. Đồng
thời, đồ thị giá của chỉ số Dow Jones có dấu hiệu
bước vào giai đoạn tích lũy ngắn hạn. Ngoài ra,
xu hướng ngắn hạn của các chỉ số chính cũng
được nâng từ mức GIẢM lên TĂNG.

• Rủi ro trung hạn có dấu hiệu giảm dần, nhưng xu
hướng trung hạn vẫn duy trì ở mức GIẢM. Diễn biến chỉ số Dow Jones. Nguồn: YSVN



Diễn biến các quỹ ETF

Mã Ngày
Thay đổi

(.000)

M/B ước tính

(tỷ)

Tỷ lệ

Premium

VanEck 24/06 - - 0.10%

DB FTSE 22/06 - - -0.93%

Ishares MSCI Frontier 100 ETF 24/06 - - -0.68%

Kim Kindex VN30 23/06 - - -0.64%

Premia MSCI 23/06 - - -1.57%

Fubon FTSE 24/06 1,500 16 0.81%

E1VFVN30 23/06 700 15 -0.88%

FUEVFVND  24/06 2,100 56 0.28%

FUESSVFL 23/06 - - -1.54%
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Khối ngoại tiếp tục mua ròng 465 tỷ tuần 20-24/06/2022

Nguồn: YSradar



Việc nâng hạng của Việt Nam trong MSCI còn khó khăn

Nigeria bị chuyển sang từ thị trường cận biên sang thị trường độc lập vì lý do thanh khoản của khối ngoại cho nên tỷ trọng của Việt Nam sẽ
được tăng lên 34% trong rổ tính chỉ số mô phỏng MSCI Frontier Markets Index, nhưng tỷ trọng Việt Nam sẽ không thay đổi trong quỹ MSCI
Frontier Markets 100 Index ETF cho nên các cổ phiếu Việt Nam sẽ không được quỹ ETF này mua thêm vào.

Một số vấn đề lưu ý mới nhất trong báo cáo đánh giá của MSCI về Việt Nam

• Mức giới hạn sở hữu nước ngoài: Các công ty trong một số lĩnh vực nhạy cảm và có điều kiện nhất định phải chịu mức giới hạn sở hữu
nước ngoài từ 0 đến 51%. Những hạn chế này vẫn ảnh hưởng đến hơn 10% thị trường chứng khoán Việt Nam.

• Mức room cho khối ngoại: Thị trường chứng khoán bị ảnh hưởng đáng kể bởi vấn đề room khối ngoại. Hơn một phần trăm IMI của MSCI
Việt Nam bị ảnh hưởng bởi room ngoại thấp.

• Quyền bình đẳng đối với nhà đầu tư nước ngoài: Một số thông tin liên quan đến công ty không phải lúc nào cũng có sẵn bằng tiếng Anh.
Ngoài ra, quyền của nhà đầu tư nước ngoài bị hạn chế do giới hạn sở hữu nước ngoài nghiêm ngặt được áp dụng đối với cả nhà đầu tư
nước ngoài tổng thể cũng như cá nhân.

• Mức độ tự do hóa thị trường ngoại hối: Không có thị trường tiền tệ nước ngoài và có những ràng buộc đối với thị trường tiền tệ trong
nước (ví dụ: các giao dịch ngoại hối phải được liên kết với các giao dịch bảo đảm).

• Đăng ký Nhà đầu tư & Thiết lập Tài khoản: Việc đăng ký là bắt buộc và việc thiết lập tài khoản cần được sự chấp thuận của VSD.

• Quy định thị trường: Không phải tất cả các quy định đều có thể tìm thấy bằng tiếng Anh.

• Luồng thông tin: Thông tin thị trường chứng khoán không phải lúc nào cũng được công bố bằng tiếng Anh và đôi khi không đủ chi tiết.

• Thanh toán bù trừ và thanh toán: Không có cơ sở thấu chi và yêu cầu tài trợ trước cho các giao dịch.

• Khả năng chuyển nhượng: Một số giao dịch ngoại hối và chuyển nhượng hiện vật cần có sự chấp thuận trước của Ủy ban Chứng khoán
Nhà nước Việt Nam.
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• Chúng tôi cho rằng thị trường có thể sẽ hồi phục trong phiên giao dịch đầu tuần và chỉ số VN-Index có thể sẽ

kiểm định lại vùng kháng cự 1,223 điểm. Đồng thời, rủi ro thị trường vẫn ở mức cao, nhưng nếu đà hồi phục

duy trì trong các phiên giao dịch đầu tuần thì thị trường có thể sẽ sớm bước vào giai đoạn tích lũy ngắn hạn.

Ngoài ra, chỉ báo tâm lý ngắn hạn hồi phục cho thấy các nhà đầu tư ngắn hạn đã giảm bi quan hơn, nhưng

dòng tiền vẫn suy yếu và tình trạng phân hóa vẫn còn diễn ra cho thấy thị trường chưa hình thành đà hồi

phục mạnh.

• Xu hướng ngắn hạn của thị trường chung vẫn duy trì ở mức GIẢM. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà

đầu tư ngắn hạn có thể tiếp tục đứng ngoài thị trường và chưa nên mua mới.

• Theo đồ thị tuần, xu hướng trung hạn của thị trường chung vẫn duy trì ở mức GIẢM. Điểm tích cực là chỉ số

VN-Index vẫn đang giao dịch quanh vùng hỗ trợ 1,155 điểm, nhưng thanh khoản vẫn ở mức thấp cho thấy

dòng tiền vẫn chưa sẵn sàng quay trở lại tại các vùng giá thấp. Ngoài ra, độ rộng thị trường vẫn chưa tích

cực trở lại. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư trung hạn tiếp tục đứng ngoài và chưa nên mua vào

giai đoạn hiện tại.

• Tham khảo tín hiệu mua/bán cổ phiếu tại: https://ysradar.yuanta.com.vn/

Quan điểm thị trường ngắn hạn

https://ysradar.yuanta.com.vn/


Chỉ số YS30 – Thanh khoản cải thiện và nhóm chứng
khoán dẫn đầu đà hồi phục
• Chỉ số YS30 đóng cửa tăng 0.8% với khối lượng

giao dịch tăng 25% so với phiên giao dịch trước
đó và vẫn thấp hơn mức trung bình 20 phiên.
Đồng thời, đồ thị giá vẫn đang trong giai đoạn hồi
phục ngắn hạn và rủi ro ngắn hạn vẫn ở mức cao
với mức kháng cự gần nhất là 125 điểm. Ngoài ra,
xu hướng ngắn hạn của chỉ số YS30 vẫn duy trì ở
mức GIẢM. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà
đầu tư ngắn hạn nên ưu tiên tiếp tục QUAN SÁT
và chỉ mua mới với tỷ trọng thấp dưới 5%.

• Nhóm cổ phiếu chứng khoán và bất động sản tiếp
tục dẫn dắt đà hồi phục chỉ số YS30. Đồng thời,
các mức xếp hạng tăng trưởng của nhóm Ngân
hàng, Dịch vụ tài chính đã cải thiện hơn, trong đó
cổ phiếu FTS xuất hiện cảnh báo tín hiệu MUA
cho nên các nhà đầu tư ngắn hạn có thể xem xét
MUA cổ phiếu FTS ở mức giá hiện tại với tỷ trọng
thấp dưới 5% và tăng dần tỷ trọng khi mức Stock
Rating cải thiện trên 80 điểm.

Diễn biến chỉ số YS30. Nguồn: YSVN
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