
個股焦點

TLG, REE, DCM



TLG – 由於塑料珠價格下降，回報率有所改善

短期阻力關卡: 62.90

短期支撐關卡: 49.79

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 63.50

中期支撐關卡: 48.08

中期趨勢 (1-3 月): 中性

上漲 買進



TLG – 由於塑料珠價格下降，回報率有所改善

• TLG 公布 2022 年 8 個月累計收入超過 2 兆 5,000 億越南盾，同比增長 48%，稅後利潤達到 3,960 億越南盾，同比增長 137%，完成了 77% 的

收入計劃和 41% 的利潤計劃。

• 由於鋼筆、文具、學習用品和美術用品等所有產品線的需求復甦，TLG 的 2022 年 8 個月收入強勁增長。其中，出口收入為 6,000 億越南盾

（同比增長 58%）。由於同期輸入塑料珠價格下降，回報率增加至 44.1%（同期為 41.4%）。

• 我們預計由於中國需求低迷，塑料珠價格將繼續下跌，這導致該國降低塑料珠的進口反傾銷稅，供大於求，導致中國國內塑料珠價格比

2022 年第一季度下降。我們預計 TLG 的 2022 年第三季度和第四季度業績將繼續積極增長，這要歸功於 1）隨著 COVID 後學生返校，國內

需求旺盛； 2) 出口部分積極增長； 3) 塑料珠價格目前比 2021 年第四季度的平均價格低於 10% 左右； 4) TLG 更改了產品線，以帶來更高的

單品利潤。

• 當位於 Long Thanh 的新 5 層 B2 工廠將於 2023 年初投產時， TLG 的中長期前景繼續良好，我們預計該工廠開工時， TLG 的收入可能增加

約 30%。

• 以當前收盤價計算，TLG 的市盈率 TTM 為 10.7 倍（相當於 TTM EPS 為 5,152 越南盾）。TLG 的股票評級為 96 點，因此我們維持該股票的

積極增長評級。

• TLG 的價格走勢圖收盤上漲 5.3%，價格走勢圖突破 20 日均線。同時，價格走勢圖出現進入短期調整階段的跡象。此外，TLG 的短期走勢

也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可以考慮以 5% 的低比例買進，並等待市場的短期走勢良好時逐步增加比例。



股票代碼 TLG 

建議價格 57.90 

目前價格 57.90 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 中性

短期目標 63.67 

與目前價格相比的短期上漲空間 9.97%

短期停損 49.79 

Reward/ Risk 2.18 

預期持有（盤） 26 

最佳分配比例 5.00%

建議 買進

源：YSVN

TLG – 由於塑料珠價格下降，回報率有所改善



REE — 能源板塊有助於中期增長

短期阻力關卡: 88.30

短期支撐關卡: 72.39

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 100.00

中期支撐關卡: 71.00

中期趨勢 (1-3 月): 中性

上漲 買進



REE — 能源板塊有助於中期增長

• REE 2022 年第二季度的收入為 2 兆 250 億越南盾，同比增長 24%，稅後利潤為 7,550 億越南盾，同比增長 61%。2022 年 6 月，REE 錄得收入為 4 兆

700 億越南盾，同比增長 44%，稅後利潤達到 1 兆 7,110 億越南盾，同比增長 82%。至此，REE 完成了 44% 的收入目標和 83% 的利潤目標。

• 2022 年第二季度所有部門的收入均有所增長，如：機電設備同比增長 9%，電力和水利基礎設施同比增長 37%，主要是由於有利的水文條件，水電，

房地產同比增長 5%。水電業務的利潤率增加有助於將整體回報率增加至 44.3%（同期 40.6%）。

• 從 2022 年開始，我們預計機電業務將繼續復甦正數的增長，正如 REE 在年初的計劃。此外，由於在 2023 年第一季度之前很可能出現拉尼娜現象的有

利水文狀況，水電板塊在 2022 年第四季度將繼續保持樂觀（之前的預測僅到 2022 年第四季度）。REE 的中期增長動力仍將是能源領域，目標是到

2025 年達到 1,500MW。2026 年總收入計劃將達到 10 億美元，是目前水平的兩倍。

• 大股東 Platinum Victory Pte.Ltd從 2022 年初至今，公司不斷註冊買進 REE 股，持股比例從年初的 28.21% 增加至目前的 33.64%。Platinum Victory 剛繼續

註冊購買超過 480 萬 REE 股。我們認為這些信息可以支撐股價，因為若成功，白金勝利將獲得 REE 35% 的股權，足以在公司的重要決策上獲得否決

權。

• 以當前收盤價計算，REE 的市盈率 TTM 為 12.4 倍（相當於 TTM EPS 為 6,599 越南盾）。REE 的股票評級為 93 點，因此我們維持該股票的積極增長評

級。

• REE 的價格走勢圖收漲 3.2%，突破 20 日均線。同時，短期風險大幅下跌，價格走勢圖出現進入短期調整階段的跡象，因此價格走勢圖未必能完全突

破 50 日均線，短期投資者應限制追漲。此外，REE 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可以考慮以 5% 的低比例買進 REE 股，並

在市場短期走勢良好時逐步增加比例。



股票代碼 REE 

建議價格 79.80 

目前價格 79.80 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 中性

短期目標 92.34 

與目前價格相比的短期上漲空間 15.72%

短期停損 72.39 

Reward/ Risk 1.78 

預期持有（盤） 17 

最佳分配比例 5.00%

建議 買進

源：YSVN

REE — 能源板塊有助於中期增長



DCM – 以吸引力的價格定價

短期阻力關卡: 33.65

短期支撐關卡: 28.58

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 39.22

中期支撐關卡: 25.70

中期趨勢 (1-3 月): 中性

上漲 買進



DCM – 以吸引力的價格定價

• DCM 公布 2022 年第二季度的收入達到 4 兆 1,450 億越南盾，同比增長 66%，稅後利潤達到 1 兆 390 億越南盾，同比增長 250%。累計 2022 年 6 個月，

DCM 錄得收入為 8 兆 4,280 億越南盾，同比增長 90%，稅後利潤達到 2 兆 5,560 億越南盾，同比增長 470%。因此，DCM 完成了 93% 的收入目標和

498% 的稅後利潤目標。

• 我們預計 DCM 的 2022 年第三季度業務業績將繼續良好，因為中國的平均尿素價格與 2022 年 4 月相比下降 21%，但仍比 2021 年第三季度同期高出

85%。

• 此外，我們預計化肥價格將在 2022 年底之前保持高位，原因是：1）煤氣價格預計將保持高位； 2) Grupa Azoty、Yara International ASA 等主要化工公司

表示，由於輸入煤氣價格較高，他們已從 7 月起停止生產氮肥； 3) 中國增加了化肥產量，但將限制出口以保持國內供應穩定。

• 由於生產成本較低，DCM 比其他化肥公司具有優勢，因此高尿素價格將支撐 DCM 的業務業績。然而，我們也注意到尿素價格從 2021 年 10 月開始大

幅上漲，目前尿素價格比 2021 年第四季度的平均價格低於 10%，因此我們認為 2022 年第四季度的業務業績仍然積極，但會比 2021 年同期有所困難。

亮點是 DCM 的股價從最高點下跌 27%，目前以有吸引力的市盈率交易 。

• 以當前收盤價計算，DCM 的市盈率 TTM 為 4.3 倍（相當於 TTM EPS 為 7,567 越南盾）。DCM 的股票評級為 91 點，因此我們維持該股票的積極增長

評級。

• DCM 的價格走勢圖上漲 2.8%，成交量微有增加，但仍低於 20 日均線。同時，DCM 的價格走勢圖突破 20 日均線，短期風險大幅下跌，顯示價格走勢

圖可能會很快進入劇烈波動期。此外，DCM 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可以考慮以 5% 的低比例買進，並在市場的短期走

勢較為積極時逐步增加持股比例。



股票代碼 DCM 

建議價格 33.15 

目前價格 33.15 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 中性

短期目標 39.97 

與目前價格相比的短期上漲空間 20.57%

短期停損 28.58 

Reward/ Risk 4.42 

預期持有（盤） 26 

最佳分配比例 5.00%

建議 買進

源：YSVN

DCM – 以吸引力的價格定價
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短期建議列表



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

KDC 62.00 上漲 上漲 06/10/2022 T+8 65.00 60.75 -4.62% 持有

GMD 47.80 上漲 下跌 06/10/2022 T+8 48.73 45.46 -1.90% 持有

SAB 185.10 上漲 上漲 14/10/2022 T+2 190.00 177.55 -2.58% 持有

DGW 68.80 上漲 下跌 14/10/2022 T+2 64.30 60.77 7.00% 持有

FRT 79.80 上漲 中性 17/10/2022 T+1 78.00 69.16 2.31% 持有

DPM 49.00 上漲 中性 17/10/2022 T+1 47.50 42.82 3.16% 持有

TLG 57.90 上漲 中性 18/10/2022 T+0 57.90 49.79 0.00% 買進

REE 79.80 上漲 中性 18/10/2022 T+0 79.80 72.39 0.00% 買進

DCM 33.15 上漲 中性 18/10/2022 T+0 33.15 28.58 0.00% 買進
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