
個股焦點

PVT, PC1, PVS



PVT — 新機隊的增長動力

短期阻力關卡: 21.70

短期支撐關卡: 18.20

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 23.50

中期支撐關卡: 13.50

中期趨勢 (1-3 月): 上漲
買進



PVT — 新機隊的增長動力

• PVT 剛公佈 2022 年第四季度的收入為 2 兆 4,390 億越南盾，同比增長 17%，隨後利潤為 2,760 億越南盾，同比增長 18%。2022 年

全年的收入為 9 兆 480 億越南盾，同比增長 21%，隨後利潤達到 1 兆 1,610 億越南盾，同比增長 39%。至此，PVT 已完成 139% 的

收入計劃和 242% 的盈利計劃。

• 2022 年業務業績積極增長得益於 PVT 再投資 2 艘石油/石化產品油輪和購買 2 艘新散貨船。回報率增加至 18.3%（2021 年同期為

16.6%）。2022 年 Aframax原油油輪採購尚未完成。

• PVT 的增長動力將是 2022 年新收購的船隊和 2023 年成功購買新 Aframax 油輪的預期，油價有望維持高位，俄烏緊張局勢將繼續

提供支撐，對 PVT 運價有良好支撐及其子公司。管理層表示，PVT 在每季度開始就提高運費進行談判。

• 未來 2 年，PVT 預計新船數量為 12-15 艘，隨著越南將增加進口 LNG 生產的趨勢， 我們預計這將成為 PVT 中長期的增長動力。

• 以當前收盤價計算，PVT 的 TTM 市盈率為 7.4 倍（相當於 TTM EPS 為 2,661 越南盾）。PVT 的股票評級為 89 點，因此我們維持

該股票的積極增長評級。

• PVT 的價格走勢圖收盤上漲 3.6%，交易量強勁增加至 20 日均線。同時，價格走勢圖出現進入短期調整階段的跡象，並出現上漲

蝙蝠反轉模式。此外，PVT 股票的短期趨勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可以考慮以低比例買進，若市場短期走勢

較為積極，那可以逐步增加比例至最高 29%。



PVT — 新機隊的增長動力

股票代碼 PVT 

建議價格 20.40 

目前價格 20.40 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 23.49 

與目前價格相比的短期上漲空間 15.14%

短期停損 18.56 

Reward/ Risk 2.71 

預期持有（盤） 21 

最佳分配比例 26.17%

建議 買進

源：YSVN



PC1 – 新業務擴張以推動增長

短期阻力關卡: 26.55

短期支撐關卡: 23.00

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 36.86

中期支撐關卡: 11.80

中期趨勢 (1-3 月): 上漲
買進



PC1 – 新業務擴張以推動增長

• 可再生能源領域仍將是長期增長動力。PC1 的目標是到 2025 年風電總容量將達到 350MW，與目前的 144MW 容量相比增加

206MW (即 +143%)。因此，PC1 將受益於越南向淨能源的長期過渡，這符合政府在 COP26 中的承諾，力爭到 2050 年實現淨零

碳排放。

• 侵占鎳礦，PC1 擁有一家鎳礦和加工公司 57% 的股份，該公司將於 2023 年初開始產生收入。我們預計 2023 年鎳收入將達到

5,920 億越南盾，回報率為 30%。這顯著低於公司明年預計收入 1 兆越南盾和回報率 40% 的目標，符合我們預測的上漲潛力。

• 我們預計 PC1 的前景良好，因為風電板塊將在 2023 年水電停止運營時受益。從 2023 年開始，工貿部出台了新的風能和太陽

能發電價格法規。

• 以當前收盤價計算，PC1 的 TTM 市盈率為 15.3 倍（相當於 TTM EPS 為 1,664 越南盾）。PC1 的股票評級為 88 點，因此我們

維持該股票的積極增長評級。

• PC1 的價格走勢圖收盤上漲 1.8%，成交量強勁增加，並高於 20 日均線。與此同時，價格走勢圖出現進入積極劇烈波動期的跡

象，因此我們預計價格走勢圖可能會在未來幾個交易日很快突破 26.55 的短期阻力位。此外，PC1 股的短期趨勢也調整至上漲。

因此，我們建議短期投資者可以考慮以低比例的股票買進，若市場的短期走勢較為樂觀，那可以逐步增加比例至最高 27.53%。



PC1 – 新業務擴張以推動增長

股票代碼 PC1 

建議價格 25.95 

目前價格 25.95 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 30.04 

與目前價格相比的短期上漲空間 15.76%

短期停損 23.93 

Reward/ Risk 3.45 

預期持有（盤） 26 

最佳分配比例 25.74%

建議 買進

源：YSVN



PVS — 預計 M&C 部門將從 2023 年開始改善

短期阻力關卡: 27.29

短期支撐關卡: 23.00

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 28.54

中期支撐關卡: 16.20

中期趨勢 (1-3 月): 中性
買進



PVS — 預計 M&C 部門將從 2023 年開始改善

• PVS 在 2022 年第四季度錄得收入 5 兆 3,320 億越南盾，同比增長 17%，隨後利潤達到 3,260 億越南盾，同比增長 218%。2022 年全年收入達

到 16 兆 4,190 億越南盾，同比增長 16%，隨後利潤達到 8,340 億越南盾，同比增長 23%。至此，PVS 已完成 164% 的收入計劃和 171% 的盈

利計劃。

• 2022 年第四季度的回報率增加至 6.1%（即 5.6%）。利潤的強勁增長也得益於財務收入增長 42% YoY 以及來自合資企業和聯營企業的利潤

超過 1,340 億越南盾（同期為 6.51 億越南盾的數倍）。

• 對於石油和煤氣 (M&C) 部門，我們預計 PVS 的業務業績將從 2023 年開始積極改善，因為 2020-2022 年期間的合約主要是在油價僅為 60 美

元/桶的背景下簽訂的，即 25% 低於當前油價。PVS 的總積壓合約價值目前為 48 億美元。因此，我們預計在未來 2-3 年簽訂的新合約將為

PVS 帶來更高的利潤率。我們還預計，當 Block B 項目可能在今年啟動時，PVS 將從中受益。

• 此外，從長遠來看，海上風電板塊將是 PVS 的長期增長動力。除了為風電項目提供維護服務外，PVS 近期還與新加坡公司 Semborp 簽署協

議，從目前到 2030 年開發總容量為 4,000 兆瓦的風電項目。

• 以當前收盤價計算，PVS 的 TTM 市盈率為 15.3 倍（相當於 TTM EPS 為 1,616 越南盾）。PVS 的股票評級為 88 點，因此我們維持該股票的

積極增長評級。

• PVS 的價格走勢圖收漲 6.9%，成交量突然增加至 20 日均線以上。同時，價格走勢圖突破 25.90 的短期阻力位，並出現進入積極劇烈波動期

的跡象。



PVS — 預計 M&C 部門將從 2023 年開始改善

股票代碼 PVS 

建議價格 26.40 

目前價格 26.40 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 中性

短期目標 30.89 

與目前價格相比的短期上漲空間 17.00%

短期停損 23.52 

Reward/ Risk 2.25 

預期持有（盤） 26 

最佳分配比例 24.07%

建議 買進

源：YSVN
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短期建議列表



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

BID 45.00 上漲 上漲 01/11/2022 T+78 34.55 42.79 30.25% 持有

VCB 92.40 上漲 上漲 10/01/2023 T+28 86.90 87.40 6.33% 持有

GMD 52.20 上漲 上漲 18/01/2023 T+22 48.00 50.99 8.75% 持有

GAS 107.90 上漲 下跌 30/01/2023 T+14 108.20 103.44 -0.28% 持有

REE 71.00 上漲 上漲 31/01/2023 T+13 73.50 70.22 -3.40% 持有

PVD 22.10 上漲 上漲 10/02/2023 T+5 20.85 20.02 6.00% 持有

TCM 52.90 上漲 上漲 16/02/2023 T+1 53.00 48.42 -0.19% 持有

PVT 20.40 上漲 上漲 17/02/2023 T+0 20.40 18.56 0.00% 買進

PC1 25.95 上漲 上漲 17/02/2023 T+0 25.95 23.93 0.00% 買進

PVS 26.40 上漲 中性 17/02/2023 T+0 26.40 23.52 0.00% 買進
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