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ACB — 出色的業務業績和良好的資產質量

短期阻力關卡: 26.50

短期支撐關卡: 23.75

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 27.34

中期支撐關卡: 17.90

中期趨勢 (1-3 月): 上漲買進



ACB — 出色的業務業績和良好的資產質量

• 2022 年第四季度的 稅前利潤同比增長 19% 至 3 兆 6,110 億越南盾，這得益於總營業收入的強勁增長（+33% YoY）和較低的撥備費用（下降

52% YoY），同時 OPEX 強勁增長（+68% YoY），導致利潤下降。2022 年全年稅前利潤為 17 兆 1,000 億越南盾（+43% YoY）。NIM 在

2022 年第四季度微有改善，達到 4.51%（+3bps QoQ），因為回報率增長（+24.7bps QoQ）超過了資本成本的增長（+24.4bps QoQ）。CASA

率從上一季度的 24.1% 下降至 22.3%。

• 在 NFI（+24% YoY）和外匯交易（+112 % YoY）和其他收入（+103% YoY）的穩健增長的推動下，2022 年第四季度的 NOII 增長 39% QoQ

和 25% YoY。2022 年第四季度債券交易收入虧損 1,130 億越南盾（2021 年第四季度盈利 1,200 億越南盾）。

• 由於較高的管理費用（+217% YoY），2022 年第四季度的 OPEX 大幅增長 68% YoY。CIR 率已從 2021 年的 34.9% 增長至 40.3%。

• 資產質量基本保持穩定，債務和壞賬率保持在較低水平，分別為 0.57% 和 0.74%。LLR 從 2021 年的 209% 下降至 159%。

• ACB 沒有投資公司債券，幫助規避公司債違約風險。

• 我們對 ACB 的評級為積極，因為該銀行出色的業務業績，2023 年的遠期淨資產收益率為 24%，而行業中值為 18%，資產質量優於行業。

• ACB 的股票評級為 91 點，因此我們維持該股票的積極增長評級。與此同時，ACB 的價格走勢圖大幅上漲 4% 並突破 20 日均線，成交量在

20 日均線以上強勁增長。此外，ACB 的價格走勢圖有進入積極劇烈波動期的跡象，顯示價格走勢圖可能很快會突破 26.50 的短期阻力位。

• ACB 的短期趨勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可以考慮以現價買進。



ACB — 出色的業務業績和良好的資產質量

股票代碼 ACB 

建議價格 25.80 

目前價格 25.80 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 30.04 

與目前價格相比的短期上漲空間 16.42%

短期停損 23.88 

Reward/ Risk 1.84 

預期持有（盤） 25 

最佳分配比例 10.35%

建議 買進
源：YSVN



HPG — Dung Quat 鋼廠第二期的新動力

短期阻力關卡: 22.65

短期支撐關卡: 19.70

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 24.70

中期支撐關卡: 11.80

中期趨勢 (1-3 月): 上漲買進



HPG — Dung Quat 鋼廠第二期的新動力

• HPG 在 2022 年第四季度的收入為 26 兆 2,110 億越南盾，下降 -42% YoY，淨虧損為 1 兆 9,990 億越南盾，下降 -127% YoY。2022 年全年，收入

達到 142 兆 7,710 億越南盾，下降 -5% YoY，稅後利潤達到 8 兆 4,440 億越南盾，下降 -75% YoY。至此，HPG 已完成 89% 的收入計劃，但比

25-30 兆越南盾的利潤目標仍有很大距離。

• 由於房地產市場遇到困難， 進煤價格仍居高不下，鋼材價格維持在低位，導致業務業績繼續走弱。2022 年第四季度的回報率繼續為負 3.4%。

在第四季度，HPG 在困難的背景下也停止運行 4 座高爐。

• 得益於今年公共投資的趨勢，我們預計 HPG 在 2023 年的業務業績將更加積極。HPG 已於 2022 年 12 月重新啟動 1 座高爐，並在鋼鐵行業開始

出現積極跡象時預計再啟動 3 座高爐，如：1) 由於預期中國重新開放後需求增加，自 2022 年 11 月觸底以來，中國的鋼材價格上漲 19%；2) 世

界煤炭價格在近期也出現下跌的跡象，對 HPG 在 2023 年的利潤率有利。

• 此外，完工後的 Dung Quat 鋼廠第二期將成為 HPG 的新動力，新工廠將幫助 HPG 保持南方地區 HRC 鋼市場份額第一，超越台塑引領越南市場

的能力。目前，越南僅有 HPG 和 Formosa 等 2 家公司生產 HRC 鋼。

• 以當前收盤價計算，HPG 的 TTM 市盈率為 14.4 倍（相當於 TTM EPS 為 1,458 越南盾）。HPG 的股票評級為 86 點，因此我們維持該股票的積

極增長評級。

• HPG 的價格走勢圖收漲 4.3%，並接近 22.65 的短期阻力位，成交量比前一交易日強勁增長，但仍低於 20 日均線。同時，價格走勢圖出現短期

調整結束早期的跡象，顯示短期趨勢可能更加明顯。此外，HPG 的短期趨勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可以考慮以現價買進。



HPG — Dung Quat 鋼廠第二期的新動力

股票代碼 HPG 

建議價格 21.90 

目前價格 21.90 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 25.37 

與目前價格相比的短期上漲空間 15.86%

短期停損 19.86 

Reward/ Risk 2.95 

預期持有（盤） 21 

最佳分配比例 30.37%

建議 買進
源：YSVN
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短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

BID 47.20 上漲 上漲 01/11/2022 T+80 34.55 43.82 36.61% 持有

VCB 93.80 上漲 上漲 10/01/2023 T+30 86.90 88.35 7.94% 持有

GMD 53.50 上漲 上漲 18/01/2023 T+24 48.00 50.99 11.46% 持有

GAS 109.00 上漲 下跌 30/01/2023 T+16 108.20 103.96 0.74% 持有

REE 72.90 上漲 上漲 31/01/2023 T+15 73.50 70.22 -0.82% 持有

PVD 22.50 上漲 上漲 10/02/2023 T+7 20.85 20.62 7.91% 持有

TCM 51.80 上漲 上漲 16/02/2023 T+3 53.00 48.53 -2.26% 持有

PVT 20.70 上漲 上漲 17/02/2023 T+2 20.40 19.03 1.47% 持有

PC1 28.00 上漲 上漲 17/02/2023 T+2 25.95 25.24 7.90% 持有

PVS 26.80 上漲 上漲 17/02/2023 T+2 26.40 24.37 1.52% 持有

NT2 29.50 上漲 上漲 20/02/2023 T+1 29.40 27.50 0.34% 持有

ACB 25.80 上漲 上漲 21/02/2023 T+0 25.80 23.88 0.00% 買進

HPG 21.90 上漲 上漲 21/02/2023 T+0 21.90 19.86 0.00% 買進
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