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VIB: Dw ne’ tin dung giam trong Q1/2023

LNTT Q1/2023 dat gan 2,7 nghin ty déng (-3% QoQ/+18% YoY). Murc tang
YoY chud yéu nh¢ thu nhap lai thuan cao hon (+22% YoY).

Tiéu diém

Tin dung giam -1,2% QoQ trong Q1/2023, ban l4dnh dao cho biét nguyén
nhan la do “nhi*ng kho khan chung cta thj trwéng”. Cac khoan cho vay thé
chép (chi yéu la nha &) gidm -1% QoQ. Dw ng cho vay ban 1& chiém 89%
tdng dw ng' (so v&i 90% trong ndm 2022). VIB cho biét 92% cac khoan dw no
ban 18 déu c6 tai sdn dam bao. Ty |é cho vay / vén huy déng (LDR) trong
Q1/2023 ctia VIB twong dbi thdp & mirc 71,4%.

Thu nhap l4i thuan trong Q1/2023 ting +10% QoQ/+22% YoY dat 4,3
nghin ty ddng. Theo ban I&nh dao, bién I&i rong (NIM) Iy ké 12 thang (TTM)
dat 4,7% (+10 diém co ban QoQ/ +30 diém co ban YoY), ban lanh dao cho
biét nguyén nhan chi yéu 1a do chi phi huy déng vén gidm ti thi trwong lién
ngan hang va ngudn vén & thi trudng nwédc ngoai.

Thu nhap ttr phi thuan trong Q1/2023 1& 618 ty déng (-26% QoQ/ -5%
YoY).

Chi phi HD trong Q1/2023 & mtc 1,6 nghin ty déng (di ngang QoQ /+7%
YoY). Ngan hang béo céo ty 1& CIR (TTM) |a 33% (-1 diém phan tr&m QoQ/ -
2 diém phan tram Yoy).

VIB tang manh trich |ap dw phong |én 668 ty déng (+89% QoQ/+68%
YoY) d@é& x& ly no xau gia tdng & phan khic khach hang ca nhan. Ngan hang
bao céo chi phi tin dung (TTM) la 0,7% (+10 diém co ban QoQ/-10 diém co
ban YoY).

Ty 1é no xau cta VIB ting lén 2,6% (+80 diém co ban QoQ va YoY) trong
Q1/2023. VIB khéng cong bd ty 1& bao phl no x4u (LLR) trong Q1/2023,
nhwng ty 1€ nay chi 54% trong Q4/2022.

Ngudn vén ngén han dung dé cho vay trung va dai han la 28% trong
Q1/2023 so v&i mirc quy dinh ti da cia NHNN 1& 34%.

Ty 1& an toan vén CAR 1a 12,3% (-50 diém co ban QoQ/+1 diém phan trdm
YoY) trong Q1/2023.

Quan diém

Muc tiéu Igi nhuan 2023E cta VIB c6 thé bi anh hwéng bi ting trwéng
tin dung. Ching tdi cho rdng muc tiéu tang trudng tin dung +25% YoY la
tham vong khi ma tang trwedng tin dung gidm trong Q1/2023. Nhwng ty 1é cho
vay / vén huy dong (LDR) thap va ngudn vén manh sé hd tro tang trwéng
trong twong lai.

VIB c6 ty |1& dau tw vao trai phiéu doanh nghiép thap & mirc 0,4% téng
tai san trong Q1/2023, gilp VIB tranh bi &nh hwéng tir rdi ro v& no trai phiéu
doanh nghiép. Tuy nhién, ty I& LLR cta ngan hang & mic kha thap trong
Q4/2022, con sé nay co thé cai thién trong 1Q23.

Chang téi tin rdng cac guy dinh (trong Thong tw 02/2023/TT- NHNN) sé
lam giam ap lwc trich 1ap dw phong ngan han va gidm ty l&é no x4u dwoc
bao céo cho tt ca cac ngan hang. Tuy nhién, né chi gidp vé mat bao céo trén
sb sach, con thyc té& thi chat lwong tai san va chi phi tin dung van bj anh
hwédng.

VIB khéng nam trong danh muc khuyén nghi cta ching tbi. VIB dang
giao dich twong &ng v&i P/B 2023E la 1,1x twong rng v&i trung vi nganh.
Mtrc dinh gia nay cé vé hap dan dwa trén mirc ROE ky vong (Bloomberg)
2023E clia VIB dat 26% so v&i trung vi nganh la 19%.
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