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Nhà đầu tư có thể xem xét mua thăm

dò tỷ trọng thấp – CTR



DIỄN BIẾN THỊ 

TRƯỜNG THẾ GIỚI

Nhận định diễn biến

thị trường hàng hóa

và TTCK thế giới



Giá dầu Brent giảm mạnh và dưới mức 80 USD

• Giá dầu Brent giảm mạnh 3.45% và dưới mức 80 USD
do lo ngại về tăng trưởng kinh tế toàn cầu chậm lại lấn
át sự hỗ trợ từ hàng tồn kho giảm và triển vọng nguồn
cung toàn cầu nhỏ hơn. Các biện pháp thắt chặt chính
sách tiền tệ và lo lắng về suy thoái kinh tế, với việc các
ngân hàng trung ương dự kiến sẽ tiếp tục tăng lãi suất
trong tháng 05. Đồng thời, các nhà đầu tư phản ứng tiêu
cực vào giá dầu khi biên lợi nhaận gộp từ các nhà máy
lọc dầu giảm làm gia tăng lo ngại về nhu cầu.

• Đồ thị giá của giá dầu Brent giảm dưới mức 80 USD và
đồ thị giá giảm dưới đường trung bình 50 phiên. Đồng
thời, rủi ro ngắn hạn có dấu hiệu gia tăng cho thấy đà
giảm ngắn hạn có thể sẽ còn tiếp diễn trong những
phiên giao dịch tới với mức hỗ trợ gần nhất là 75.5 USD

Diễn biến giá dầu Brent. Nguồn: Tradingview



Xu hướng ngắn hạn của chỉ số S&P500 đã chuyển 
sang mức GIẢM

• Phố Wall tiếp tục đà điều chỉnh trên chỉ số S&P500 và
Dow Jones khi tâm lý nhà đầu tư lo ngại về tình hình
khủng hoảng của nhóm ngân hàng. Giá cổ phiếu ngân
hàng First Republic Bank đã giảm 29.7% sau khi ngân
hàng này dự kiến bán 100 tỷ USD tài sản như một phần
của kế hoạch giải cứu. Trong khi đó chỉ số Nasdaq hồi
phục 0.5% do KQKD tích cực của nhóm cổ phiếu công
nghệ.

• Chỉ số S&P500 đóng cửa giảm 0.4% và đồ thị giá giảm
về gần đường trung bình 50 phiên. Đồng thời, đồ thị giá
của chỉ số này vẫn đang trong giai đoạn tích lũy ngắn
hạn cho nên chỉ số S&P500 có thể sẽ chưa thể xuyên
thủng hoàn toàn đường trung bình 50 phiên. Ngoài ra,
xu hướng ngắn hạn của chỉ số S&P500 bị hạ từ mức
TĂNG xuống GIẢM, còn xu hướng ngắn hạn của chỉ số
Dow Jones vẫn duy trì ở mức TĂNG.

Diễn biến chỉ số S&P500. Nguồn: YSVN



Diễn biến các quỹ ETF

Mã Ngày
Thay đổi

(.000)

M/B ước tính

(tỷ)

Tỷ lệ

Premium

VanEck 26/04 (550) (155) -1.14%

DB FTSE 25/04 - - 0.37%

Ishares MSCI Frontier 100 ETF 25/04 - - -1.01%

Kim Kindex VN30 25/04 - - -0.78%

Premia MSCI 25/04 - - 0.93%

Fubon FTSE 26/04 500 4 -0.09%

E1VFVN30 20/04 - - 0.46%

FUEVFVND  20/04 - - 0.69%

FUESSVFL 25/04 (200) (3) 0.27%



DIỄN BIẾN THỊ 

TRƯỜNG VIỆT NAM

Nhận định diễn biến

thị trường Việt Nam



Giá trị giao dịch ròng của nhóm NĐT

Đvt: Tỷ đồng 26/04/2023 Tuần 24-28/04 Tháng 04/2023 Quý 2/2023
6 tháng đầu 

năm 2023
Năm 2023

Khối ngoại 34                    142                      (1,312)              (1,312)              5,649               5,649               

Tự doanh 27                    (38)                       344                  344                  734                  734                  

Cá nhân 42                    912                      3,417               3,417               (1,053)              (1,053)              



Nguồn: YSradar

Khối ngoại mua ròng 34 tỷ, nhóm Ngân hàng
được mua ròng mạnh



Tự doanh mua ròng 27 tỷ

Top mua ròng Top bán ròng

Mã
Giá trị mua

(tỷ đồng)

STB 20.46               

CTG 13.38               

MWG 8.06                 

FUEVFVND 4.96                 

EIB 4.73                 

Mã
Giá bị bán

(tỷ đồng)

HPG 7.71                 

VHM 7.25                 

VPB 7.25                 

KDH 4.16                 

MSN 3.36                 
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QUAN ĐIỂM THỊ 

TRƯỜNG NGẮN HẠN



Quan điểm thị trường ngắn hạn

• Chúng tôi cho rằng thị trường có thể sẽ tiếp tục đà hồi phục trong phiên kế tiếp và chỉ số VN-Index có thể sẽ kiểm định lại

vùng 1,040 – 1,045 điểm. Đồng thời, thị trường vẫn đang trong giai đoạn hồi phục kỹ thuật ngắn hạn, nhưng dòng tiền

ngắn hạn có thể sẽ tiếp tục phân hóa giữa các nhóm cổ phiếu, nghĩa là nhóm cổ phiếu vốn hóa vừa và nhỏ (bao gồm

nhóm cổ phiếu đầu cơ và được hỗ trợ bởi câu chuyện riêng) sẽ tiếp tục hút dòng tiền và tăng trưởng vượt trội so với nhóm

cổ phiếu vốn hóa lớn.

• Xu hướng ngắn hạn của thị trường chung vẫn duy trì ở mức GIẢM. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn

có thể tiếp tục nắm giữ tỷ trọng cổ phiếu ở mức thấp 30-40% danh mục. Đồng thời, các nhà đầu tư có thể mua mới với tỷ

trọng thấp để thăm dò xu hướng ngắn hạn với các cổ phiếu đã xác nhận điểm mua ngắn hạn.

• Tham khảo tín hiệu mua/bán cổ phiếu tại: https://ysradar.yuanta.com.vn/

https://ysradar.yuanta.com.vn/


Chỉ số YS30 – Đồ thị giá tiếp tục hồi phục kỹ thuật

• Chỉ số YS30 đóng cửa ở mức 79.78 điểm (+0.5%) với
khối lượng giao dịch giảm nhẹ và vẫn thấp hơn mức
khối lượng trung bình 20 phiên. Đồng thời, đồ thị giá của
chỉ số này có dấu hiệu bước vào giai đoạn hồi phục kỹ
thuật ngắn hạn cho nên đồ thị giá có thể sẽ kiểm định lại
mức 80.67 điểm trong phiên kế tiếp. Ngoài ra, xu hướng
ngắn hạn của chỉ số YS30 vẫn duy trì ở mức GIẢM.

• Hệ thống chỉ báo lướt sóng của chúng tôi xuất hiện tín
hiệu MUA cổ phiếu: BID, VNM.

Diễn biến chỉ số YS30. Nguồn: YSVN



CỔ PHIẾU KHUYẾN 

NGHỊ

CTR



CTR – Động lực chính đến từ cho thuê hạ tầng

Kháng cự ngắn hạn 67.40

Hỗ trợ ngắn hạn 62.00

Xu hướng ngắn hạn TĂNG

Kháng cự trung hạn 77.50

Hỗ trợ trung hạn 54.30

Xu hướng trung hạn TĂNG



CTR – Động lực chính đến từ cho thuê hạ tầng

• CTR đã công bố KQKD sơ bộ 2T2023 với doanh thu 1.6 nghìn tỷ (+18% YoY), LNTT đạt 89 tỷ đồng (+20% YoY), hoàn thành 15% KH doanh thu và
lợi nhuận 2023. Tăng trưởng doanh thu đến các mảng vận hành (881 tỷ đồng, +9% YoY), xây dựng (449 tỷ đồng, +48% YoY), giải pháp tích hợp
(127 tỷ đồng, +5% YoY), dịch vụ kỹ thuật (46 tỷ đồng, +31% YoY), chỉ có mảng hạ tầng cho thuê giảm 32% YoY, đạt 42 tỷ đồng.

• Tại ĐHCĐ thường niên 2023, CTR đặt kế hoạch doanh thu và LNTT lần lượt đạt 10,338 tỷ đồng và 613.2 tỷ đồng, tăng lần lượt 10% và 10.5%
YoY. CTR chốt mức cổ tức cho 2022 là 10% tiền mặt và 21.51% cổ phiếu. 5 mục tiêu sẽ thực hiện trong 2023 bao gồm: 1) Thị phần TowerCo số 1
Việt Nam; 2) Số 1 về độ phủ công trình xây dựng nhà ở riêng lẻ; 3) Đưa trung tâm xây dựng dân dụng trở thành Công ty xây dựng đa dịch vụ,
nguồn việc đạt 2.000 tỷ đồng; 4) Phát triển sản phẩm độc quyền/OEM đưa vào kinh doanh (tối thiểu 8 sản phẩm OEM); 5) Đem Dịch vụ Kỹ thuật
“tin cậy” đến từng hộ gia đình (cung cấp dịch vụ cho 500.000 thuê bao, Top 1 vận hành các chuỗi, vận hành năng lượng mặt trời áp mái).

• Chúng tôi cho rằng động lực tăng trưởng của CTR sẽ đến từ mảng hạ tầng cho thuê Towerco, cuối năm 2022, CTR đang sở hữu 4,286 trạm (vượt
trội đối thủ thứ 2 là OCK TowerCo với 3,240 trạm), mục tiêu đến 2025 là tăng thêm 2,000-2,500 trạm/năm. Nhu cầu Towerco trong các năm tới là
rất lớn để đáp ứng cơ sở hạ tầng cho mạng 4G.

• Mảng xây dựng cũng sẽ thúc đẩy tăng trưởng cho CTR. Ban lãnh đạo cho rằng với lợi thế tài chính vững mạnh, CTR có thể mở rộng thị phần
trong lúc các đối thủ khác gặp khó khăn. CTR sẽ mở rộng sang xây dựng toà nhà và hạ tầng giao thông. CTR đạt mục tiêu mở rộng hoạt động ra
toàn quốc với 5 hợp đồng/tỉnh (tổng cộng khoảng 300 hợp đồng trong năm 2023. CTR cũng đang đấu thầu một dự án nhỏ thuộc đại dự án Sân
bay Long Thành. Với lợi thế là công ty nhà nước và uy tính cao, chúng tôi cho rằng CTR sẽ có nhiều lợi thế để hưởng lợi từ xu hướng đầu tư
công.

• Ở mức giá đóng cửa hiện tại, CTR đang được giao dịch tại mức P/E TTM là 16.8x (tương ứng EPS TTM là 3,871 VNĐ). Mức Stock Rating của
CTR ở mức 87 điểm cho nên chúng tôi duy trì đánh giá TÍCH CỰC mức xếp hạng tăng trưởng của cổ phiếu này.

• Đồ thị giá của CTR tăng 1.84% với khối lượng giao dịch tăng mạnh so với mức khối lượng trung bình 20 phiên. Đồng thời, đồ thị giá vẫn đang
trong giai đoạn tích lũy ngắn hạn cho nên đồ thị giá có thể sẽ tiếp tục đi ngang quanh mức hiện tại và chưa thể vượt hoàn toàn mức kháng cự
67.40, các nhà đầu tư không nên mua đuổi ở nhịp tăng. Ngoài ra, xu hướng ngắn hạn của CTR cũng được nâng lên mức TĂNG. Do đó, chúng tôi
khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn có thể xem xét MUA ở mức giá hiện tại với tỷ trọng thấp dưới 5% và tăng dần tỷ trọng khi xu hướng ngắn
hạn của thị trường tích cực hơn.



CTR – Động lực chính đến từ cho thuê hạ tầng

Mã CP CTR 

Giá khuyến nghị 66.40 

Giá hiện tại 66.40 

Xu hướng ngắn hạn TĂNG 

Xu hướng trung hạn TĂNG 

Mức mục tiêu ngắn hạn 79.52 

Upside ngắn hạn so với giá hiện tại 19.75%

Mức cắt lỗ ngắn hạn 62.36 

Tỷ lệ lãi/lỗ trung bình 4.92 

Thời gian nắm giữ dự kiến (phiên) 29 

Tỷ trọng giải ngân tối ưu 5.00%

Khuyến nghị MUA

Diễn biến giá cổ phiếu CTR. Nguồn: YSVN
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Danh mục khuyến nghị ngắn hạn

CP Giá
Xu hướng 

ngắn hạn

Xu hướng 

trung hạn

Ngày khuyến 

nghị
Giao dịch T+

Giá mua ngắn

hạn
Trailling Stop %Lợi nhuận Khuyến nghị

TCM 53.10 TĂNG TĂNG 16/02/2023 T+50 53.00 50.01 0.19% NẮM GIỮ

NT2 30.25 TĂNG TĂNG 20/02/2023 T+48 29.40 29.16 2.89% NẮM GIỮ

GMD 53.00 TĂNG TĂNG 04/04/2023 T+17 52.40 51.82 1.15% NẮM GIỮ

PVD 20.70 TĂNG TĂNG 06/04/2023 T+15 21.40 20.21 -3.27% NẮM GIỮ

CTR 66.40 TĂNG TĂNG 27/04/2023 T+0 66.40 62.36 0.00% MUA



Liên hệ

Phòng Nghiên cứu và Phân tích khối Khách hàng cá nhân

+84 28 3622 6868 ext 3826 

research.re@yuanta.com.vn
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