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Dự thảo QHĐ8 mới nhất 

Sự kiện 

Tập trung vào năng lượng tái tạo. Bản dự thảo mới nhất của Bộ Công 

Thương về Quy hoạch Phát triển Điện 8 (QHĐ8) nhấn mạnh quá trình 

chuyển đổi sang năng lượng tái tạo từ năng lượng dựa trên carbon và các 

cam kết tại Hội nghị COP26 của chính phủ về việc đạt mức phát thải ròng 

bằng “0” của Việt Nam. 

Tiêu điểm 

Dựa trên dự báo tăng trưởng GDP trung bình là 7% trong giai đoạn 

2021-2030, dự thảo dự báo tốc độ tăng trưởng nhu cầu điện bình quân là 

9,1%/năm trong giai đoạn 2021-2025 và 8,6%/năm trong giai đoạn 2026-

2030, hàm ý hệ số đàn hồi là 1,3x và 1,22x đối với giai đoạn 5 năm tương 

ứng. Sản xuất điện thương phẩm đặt mục tiêu đạt 1.114 tỷ kWh vào năm 

2050 dựa trên giả định tăng trưởng GDP là 6,2%/năm trong giai đoạn 2031-

2040 và 3,1%/năm trong giai đoạn 2041-2050. 

Nhiệt điện than đặt mục tiêu giảm từ gần 29% trong tổng cơ cấu công 

suất của cả nước trong năm 2020 xuống còn 20,5% vào năm 2030 mặc dù 

quy mô nhiệt điện than đã tăng lên đến 30,1 GW, tăng từ 25,8 GW trong 

năm 2020, còn lại 4,3 GW là các công trình đang được xây dựng. Ngoài 

ra, điện sản xuất từ nguồn điện than cũng được đặt mục tiêu giảm nhanh 

từ 46,5% tổng sản lượng năm 2020 xuống còn 34,8% vào năm 2030. 

Các nguồn điện năng lượng tái tạo (thủy điện, điện mặt trời, gió và 

sinh khối) được đặt mục tiêu tăng từ 38,2 GW năm 2020 lên 73,78 GW, 

trong đó riêng năng lượng mặt trời và gió chiếm khoảng 60% con số đó. 

Về sản lượng điện, điện tái tạo sẽ chiếm 36% tổng sản lượng vào năm 

2030. 

Trong khi đó, tỷ trọng nguồn điện khí được đặt mục tiêu tăng từ 10,2% 

(7,08 GW) trong tổng công suất năm 2020 lên 21,8% (32 GW) vào năm 

2030, cho thấy việc tập trung vào giảm phát thải khí nhà kính. Sản lượng 

điện sản xuất từ nguồn điện khí sẽ tăng từ 12,5% tổng sản lượng năm 

2020 lên 25,5% vào năm 2030. 

Việc hoàn thiện QHĐ8 được chờ đợi từ lâu sẽ là nền tảng cho chính 

sách năng lượng trong những năm tới, điều này rất quan trọng trong việc 

mở rộng mạng lưới truyền tải và xây dựng hệ thống truyền tải điện.  

PC1 (MUA) là lựa chọn hàng đầu của chúng tôi về chủ đề năng lượng 

tái tạo và chúng tôi cũng khuyến nghị MUA đối với doanh nghiệp nhiệt điện 

POW. Yếu tố hỗ trợ trong ngắn hạn cho cả hai doanh nghiệp đến từ thời 

tiết khô hạn do El Nino gây ra, điều này đồng nghĩa với việc trong tương 

lai nguồn cung từ thủy điện có thể sẽ giảm – và do đó làm tăng nhu cầu đối 

với cả năng lượng tái tạo (PC1) và nhiệt điện (POW) để bù vào khoảng 

thiếu hụt. 
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Ratings Definitions 

BUY: We have a positive outlook on the stock based on our expected absolute or relative return over the investment period. Our thesis is based 

on our analysis of the company’s outlook, financial performance, catalysts, valuation and risk profile.  We recommend investors add to their 

position. 

HOLD-Outperform: In our view, the stock’s fundamentals are relatively more attractive than peers at the current price. Our thesis is based on our 
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SELL: We have a negative outlook on the stock based on our expected absolute or relative return over the investment period. Our thesis is based 

on our analysis of the company’s outlook, financial performance, catalysts, valuation and risk profile.  We recommend investors reduce their 
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Under Review: We actively follow the company, although our estimates, rating and target price are under review. 

Restricted: The rating and target price have been suspended temporarily to comply with applicable regulations and/or Yuanta policies. 
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