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Viét Nam: Nganh Ngéan hang
MUA

Mtrc tang / (giam) gia muc tiéu: +15%

béng cra 17/052023
Gia 19.200 déng
Muc tiéu 12T 22.060 déng
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Vén héa thi trwéng 5,6 ty USD
Giatri giao dich BQ 6T 17 triéu USD
SLCP Iwu hanh 6.713 triéu
Ty |é chuyén nhwong tw 70%
Sé& hiru nwéc ngoai 17,6%
Cé déng Ion 11,3%
TSIVCSH 2023E (x) 6,2
P/E 2023E (x) 8,0x
P/B 2023E (x) 1,1x
Room ngoai con lai 0%
Ty suat cé tirc 2023E (%) 5,1%

Ngudn: FiinPro, (*) Yuanta Viét Nam

KQKD Q1/2023 ciia VPB |Q1/2023

TN I4i rong (ty dong) 9.534 -7% -4%
TN phi rong (ty ddng) 1.668 -11% 34%
CP hoat déng (ty dong) 3.423 -16% 14%
Duw phong (ty dong) 6.386 -13% 55%
PATMI (ty déng) 2.536 12% -71%
NPL (TT. 11) (%) 4,99% +26bps  1,2ppt
LLR (%) 46% -8ppt  -18ppt
Ty 1& CASA (%) 14,2% -3,5ppt -7,3ppt
Ty Ié CAR (%) 14,5%

Nguédn: Dir liéu doanh nghiép, Yuanta Viét Nam

(*) Ty Ié CAR du kién dat ~19% sau khi hoan thanh
phéat hanh riéng 1é cho SMBC

Chuyén vién phan tich:
Tran Tanh
+84 28 3622 6868 ext 3874

tanh.tran@yuanta.com.vn
Bloomberg code: YUTA

17 May 2023
VPB: Gap g& nha dau tw Q1/2023

LNST cta CDCT me (PATMI) trong Q1/2023 la 2,5 nghin ty déng (+12%
QoQ/ -71% YoY), chi hoan thanh 11% ké hoach ca nam cta ngan hang va
13% d bao cla chung t6i. Mtrc tang QoQ la do chi phi hoat dong va trich 1ap
dv phong thap hon, trong khi mirc giam YoY la do khoan phi tré trudc twe thda
thuan bancassurance déc quyén ghi nhan trong Q1/2022 va mic trich lap dw
phong cao hon so véi cung ki (svck).

Tiéu diém

Tin dung hop nhat ting +5% QoQ. Cho vay tai chinh tiéu diing chiém 14,8%
tong dw ng (giam tlr 16,6% trong Q4/2022). Tang tredng tin dung cua riéng
ngan hang me la +7,1% QoQ, phan I&n la cac khoan cho vay ban lé va cac
doanh nghiép vtra va nhd, chiém 60% tong tin dung.

Thu nhap l&i rong trong Q1/2023 14 9,5 nghin ty dong (-7% QoQ/-4% YoY)
do chi phi vén (+1,2 diém phan tram QoQ/+2,5 diém phan tram YoY) tang |1én
6,4% va ty 1& NIM hop nhét gidm xubng 6,5% (-1,0 diém phan trdm QoQ) / -
1,4 diém phan tram YoY).

Thu nhap phirong trong Q1/2023 1a 1,7 nghin ty déng (-11% QoQ/nhwng
+34% YoY). Mlrc tang svck la nhd thu nhap tr thé (+31% YoY).

Thu hai tte xt Iy ne xau giam -32% QoQ/-22% YoY xubng 559 ty ddng trong
Q1/2023.

Thu nhap khéc rong dat 1,4 nghin ty ddng (+53% QoQ/ nhwng -81% YoY)
trong Q1/2023. Viéc ghi nhan phi tr& trwdc tle thwong vu banca déc quyen
véi AlA trong Q1/2022 la nguyén nhan chinh khién Igi nhuén gidm svck.

Chi phi hoat déng & mrc 3,4 nghin ty ddng (-16% QoQ/ +14% YoY) trong
Q1/2023.

Dw phong dat 6,4 nghin ty déng (-13% QoQ/ +55% YoY) trong Q1/2023,
day la mot nguyén nhan chinh khac khién lgi nhuan gidm svck.

Ty 18 ne xau hop nhat 12 4,99% (+26 diém co ban QoQ / +1,2 diém phén
tram YoY) trong Q1/2023 (theo Théng tw 11). Ty 1€ no xau cua ngan hang
me (theo Théng tw 11) la 2,66% (+47 d[ém co ban QoQ/ +1,0 diém phan tram
YoY). Ban I&anh dao ky vong ty 1& no' x4u s& 6n dinh trong Q2/2023 va c6 thé
giam trong Q3/2023.

Ty |é bao pha ne xau (LLR) giam xuéng 46% (-8 diém phén tram QoQ /-
18 diém phan tram YoY) trong Q1/2023, theo tinh toan cua ching toi.

Ty |é CASA giam xuéng 14,2% (-3,5 diém phan trdm QoQ /-7,3 diém phan
tram YoY) trong Q1/2023.

Ty lé cho vay / vén huy déng (LDR) caa ngan hang la 76,0% so v&i mirc

gIO’I han ctia NHNN | 85,0% va ngudn vén ngan han dung dé cho vay trung
va dai han la 27,3% (so v&i mire gidi han 34,0%).

Ty lé an toan vén CAR trong Q1/2023 |& 14,5%. Ban lanh dao ky vong CAR
sé dat ~19% sau dot phat hanh riéng lé cho SMBC, du kién sé hoan thanh
dau Q3.

Quan diém

N xau gia tang la mét méi lo ngai nhwng nguén vén doi dao sé gitp
giam thiéu rai ro. Hé sb CAR dugc xem la cao nhat nganh cua VPB sé ho
tro mé& réng hoat dong kinh doanh va gidm thiéu cac rui ro lién quan dén ng
xau.

Chung t6i ky vong Théng tw 02/2023/TT-NHNN sé giam bot ap lwce trich lap
dy phong va giam ng xau trén bao cao cho tat ca cac ngan hang, bao gom
ca VPB.

Thanh khoan van kha déi dao vai ty 1& LDR thap va ngudn vén ngan han
duing dé cho vay trung va dai han thap.

VPB dang giao dich v&i P/B 2023E 1,1x, twong tng véi trung vi nganh.
Chung t6i duy tri khuyen nghi MUA.
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