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PVS — 風電和 M&C 是主要增長的驅動力

短期阻力關卡: 25.70

短期支撐關卡: 22.60

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 26.90

中期支撐關卡: 22.60

中期趨勢 (1-3 月): 上漲買進



PVS — 風電和 M&C 是主要增長的驅動力

• PVS 在 2023 年第一季度的收入為 3 兆 7,050 億越南盾（-2% YoY），稅後利潤為 2,280 億越南盾（-9% YoY），分別完成了 2023 年計劃目標的 28% 和

41%（將在即將召開的 2023 年年度股東大會上提交批准）。2023 年第一季度的回報率持平於 5.0%。由於 PVS 在高利率背景下擁有大量銀行存款，財

務收入強勁增長 71% YoY。

• 2023 年，PVS 設定了收入和 稅後利潤 分別為 13 兆 2,000 億越南盾（-19% YoY）和 5,600 億越南盾（-41% YoY）的目標。我們關注到 PVS 定期設定低

利潤目標，全年業績平均超過目標利潤的 35%。

• 根據 2023 年度股東大會文件，PVS表示預計大力發展海上風電板塊，目標確保台灣海上風電承包商市場30% 的市場份額。對於國內市場，除了項目建

設和維護，PVS 也將投資開發自己的海上風電項目。PVS 最近與新加坡的 Semborp 簽署了一項協議，從現在到 2030 年開發總容量為 4,000 兆瓦的風力

發電項目。我們認為這是一個非常有吸引力的機會，因為預計 2022 年至 2026 年期間，亞洲該細分市場的建築市場總額約為 250 億美元 。

• 對於石油和煤氣 (M&C) 部門，我們預計 PVS 的業務業績將從 2023 年開始積極改善，因為 2020-2022 年期間的合約主要是在油價僅為 60 美元/桶的背景

下簽訂的，即 25% 低於當前油價。PVS 的總積壓合約價值目前為 48 億美元。因此，我們預計未來 2-3 年簽訂的新合約將為 PVS 帶來更高的利潤率。

我們也預計，當 Block B 項目可能在今年開始競標時，PVS 將從中受益，而 PVS 可能會贏得這個大型項目的包裹。

• 以當前收盤價計算，PVS 的 TTM 市盈率為 16.8 倍（相當於 TTM EPS 為 1,498 越南盾）。

• PVS 的股票評級為 89 點，因此我們將該股票評級為積極。同時，PVS 的價格走勢圖收漲 2.4%，成交量比 20 日均線增加 20%，但價格走勢圖仍處於短

期調整階段，因此投資者應限制追漲。此外，PVS 的短期趨勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可以考慮以現價買進。



PVS — 風電和 M&C 是主要增長的驅動力

股票代碼 PVS 

建議價格 25.70 

目前價格 25.70 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 30.07 

與目前價格相比的短期上漲空間 17.00%

短期停損 23.92 

Reward/ Risk 2.53 

預期持有（盤） 26 

最佳分配比例 24.17%

建議 買進
源：YSVN
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短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

TCM 51.50 上漲 上漲 16/02/2023 T+58 53.00 50.14 -2.83% 持有

NT2 30.90 上漲 上漲 20/02/2023 T+56 28.39 30.05 8.83% 持有

PVD 21.20 上漲 上漲 06/04/2023 T+23 21.40 20.21 -0.93% 持有

CTR 65.60 上漲 上漲 27/04/2023 T+8 66.40 62.95 -1.20% 持有

NLG 33.80 上漲 上漲 04/05/2023 T+3 33.40 31.30 1.20% 持有

KBC 26.10 上漲 上漲 05/05/2023 T+2 26.20 24.64 -0.38% 持有

PVS 25.70 上漲 上漲 09/05/2023 T+0 25.70 23.92 0.00% 買進
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