
個股焦點

LCG, PC1



LCG — 公共投資的動力

短期阻力關卡: 12.75

短期支撐關卡: 11.50

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 13.45

中期支撐關卡: 11.50

中期趨勢 (1-3 月): 上漲
買進



LCG — 公共投資的動力

• LCG 在 2023 年第一季度的收入達到 2,420 億越南盾，同比增長 34%，稅後利潤達到 100 億越南盾，同比下降 80%，分別完成了 2023 年計劃的 9% 和 7%。核心

建築部門的 LCG 收入強勁增長。然而，利潤下降的主要原因是 LCG 在同期從 Licogi 16 Ninh Thuan（640 億越南盾）的撤資中獲得異常利潤。2023 年第一季度

的回報率下降至 14.0%（同期為 22.1%）。積極點是債務同比下降 60%，幫助更健康的財務結構，利息費用也同比下降 53%。

• 2023 年，LCG 設定的收入和稅後利潤目標分別為 2 兆 8,500 億越南盾（同比增長 183%）和 1,500 億越南盾（同比下降 -23%）。儘管收入計劃增加，但根據管

理委員會的說法，利潤有所下降，因為與招標方式相比，Bac Nam 高速公路項目中的一些投標包由於投標價格較低而利潤率較低。

• 儘管 2023 年第一季度的業績與計劃相比僅達到很小的百分比，但建築板塊的收入和隨著可用合約的進展，收入預計在未來幾個季度可能會逐步增加，直至

2023 年底。建築板塊收入增長有保障至 2025 年，由於 LCG 財團中標了 Bac Nam 高速公路的 2 個子項目，Vung Ang - Bung 項目的 XL02 包和 Van Phong - Nha

Trang 項目的 XL01 包，總計近10 兆越南盾（平均年收入約為 1 兆 5,000 億越南盾）。隨著政府推動公共投資的趨勢，這將成為 2023 年增長的驅動力。

• 對於可再生能源部分，LCG 將主要專注於 Thang Hung - Gia Lai 和 Dinh Lap - Lang Son 等 2 個項目的第一階段工作（總投資資本為 7,760 億越南盾）， LCG 正在

等待電力計劃 VIII 和 DPPA 機制的正式批准，以便為項目實施奠定基礎。對於房地產板塊，我們沒有高的期望，因為公司仍處於完成法律程序的過程中。

• 以當前收盤價計算，LCG 的 TTM 市盈率為 15.5 倍（相當於 TTM EPS 為 799 越南盾）。

• LCG 的股票評級為 89 點，因此我們將該股的增長評級為積極。LCG 的價格走勢圖收盤上漲 3%，與 20 個交易日的平均水平相比，成交量強勁增加。同時，

LCG 的價格走勢圖有進入積極劇烈波動期的跡象，因此價格走勢圖可能會很快完全突破 12.75 的阻力位。此外，LCG 的短期趨勢也調整至上漲。因此，我們建

議短期投資者可以考慮以現價買進。



LCG — 公共投資的動力

股票代碼 LCG 

建議價格 12.80 

目前價格 12.80 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 15.27 

與目前價格相比的短期上漲空間 19.31%

短期停損 11.81 

Reward/ Risk 3.05 

預期持有（盤） 20 

最佳分配比例 21.48%

建議 買進
源：YSVN



PC1 – 電源規劃 VIII 促進增長

短期阻力關卡: 29.25

短期支撐關卡: 28.00

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 29.90

中期支撐關卡: 27.40

中期趨勢 (1-3 月): 上漲買進



PC1 – 電源規劃 VIII 促進增長

• PC1 在 2023 年第一季度錄得收入為 1 兆 5,050 億越南盾，同比小幅增長 2%，稅後利潤達到 790 億越南盾，同比下降 56%，完成收入目標的 16% 和稅後利潤

目標的 16%。

• 2023 年第一季度的收入保持增長，這得益於建築安裝收入和工業區板塊收入增加，相反，售電收入下降。由於回報率收窄至 20.0%（同比 23.7%），利息費

用同比大幅增長 81%，利潤大幅下降。

• 2023 年，PC1 設定了 9 兆 4,500 億越南盾（同比增長 +13%）和 5,510 億越南盾（同比下降 -3%）的收入目標，但 PC1 在過去幾年幾乎總是超過目標利潤 10%。

我們認為 PC1 的計劃反映了 2023 年的許多不利風險，例如 1）電源規劃 VIII 進度放緩；2) EI Nino 對水電輸出產生負面的影響；3）潛在壞賬撥備約為 1 兆

越南盾。

• 在當前背景下，利率、匯率等宏觀因素良好，我們認為這種情況很可能會持續到年底，幫助 PC1 實現好於計劃的實際結果。此外，電源規劃 VIII 的批准和

EVN 即將上調電價將幫助 PC1 更快地推進能源項目，並降低 EVN 應收賬款撥備的風險。PC1 和公司可能會扭轉這 1 兆越南盾的一部分備抵利潤。此外，另

一個增長動力將來自 nickel ，這將於 2023 年 4 月投產，將為 PC1 創造新的收入來源。

• 至於工業區部門，到 2023 年，PC1 將 Nomura 工業區（PC1 持有 57%）擴大了 200 公頃（目前面積為 158 公頃）。中期計劃是通過 M&A 的土地儲備增加至

1,500 公頃。

• 以當前收盤價計算，PC1 的 TTM 市盈率為 11.6 倍（相當於 TTM EPS 為 3,219 越南盾）。PC1 的股票評級為 86 點，因此我們將該股評級為積極。

• 與 20 日均線相比，PC1 的價格走勢圖收盤上漲 2.8%，交易量突然增加。同時，PC1 的價格走勢圖也有進入積極劇烈波動期的跡象，因此價格走勢圖在未來

幾個交易日可能會快速完全突破 29.90 的阻力位。此外，PC1 的短期趨勢也調整至上漲。因此，我們建議短期投資者可以考慮以現價買進。



PC1 – 電源規劃 VIII 促進增長

股票代碼 PC1 

建議價格 29.50 

目前價格 29.50 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 33.98 

與目前價格相比的短期上漲空間 15.20%

短期停損 27.69 

Reward/ Risk 2.93 

預期持有（盤） 27 

最佳分配比例 29.58%

建議 買進
源：YSVN
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短期建議列表



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

TCM 50.90 上漲 上漲 16/02/2023 T+62 53.00 50.14 -3.96% 持有

NT2 31.15 上漲 上漲 20/02/2023 T+60 28.39 30.05 9.71% 持有

PVD 22.45 上漲 上漲 06/04/2023 T+27 21.40 21.26 4.91% 持有

CTR 67.20 上漲 上漲 27/04/2023 T+12 66.40 62.95 1.20% 持有

NLG 33.85 上漲 上漲 04/05/2023 T+7 33.40 31.30 1.35% 持有

KBC 28.00 上漲 上漲 05/05/2023 T+6 26.20 26.19 6.87% 持有

PVS 26.30 上漲 上漲 09/05/2023 T+4 25.70 24.68 2.33% 持有

BID 45.00 上漲 上漲 10/05/2023 T+3 45.10 43.47 -0.22% 持有

STB 26.80 上漲 上漲 11/05/2023 T+2 26.35 25.53 1.71% 持有

CEO 27.00 上漲 上漲 11/05/2023 T+2 25.60 24.42 5.47% 持有

LCG 12.80 上漲 上漲 15/05/2023 T+0 12.80 11.88 0.00% 買進

PC1 29.50 上漲 上漲 15/05/2023 T+0 29.50 27.69 0.00% 買進
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