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Phố Wall điều chỉnh mạnh sau động

thái của Fed – NLG



DIỄN BIẾN THỊ 

TRƯỜNG THẾ GIỚI

Nhận định diễn biến

thị trường hàng hóa

và TTCK thế giới
Phố Wall tăng mạnh bất chấp GDP 

quý 1 chậm hơn dự kiến



Giá dầu giảm mạnh xuống mức thấp nhất trong 16 
tháng

• Giá dầu Brent đóng cửa giảm hơn 4% và dưới mức 72
USD, ghi nhận mức giảm 10% trong tuần này và xuống
mức thấp nhất 16 tháng do lo ngại về suy thoái trước áp
lực tăng lãi suất của các NHTW và dự trữ nhiên liệu gia
tăng. Ngoài ra, sự sụt giảm bất ngờ trogn hoạt động sản
xuất của Trung Quốc kết hợp với các dấu hiệu trước đó
cho thấy nền kinh tế của nước tiêu thj dầu chủ chốt
đang chậm lại đáng kể. Trong khi đó báo cáo hàng tuần
mới nhất của EIA cho thấy tồn kho xăng của Mỹ bất ngờ
tăng 1.743 triệu thùng.

• Đồ thị giá của giá dầu Brent xuyên thủng mức 75.50
USD và giảm về mức đáy tháng 03/2023. Đồng thời, đồ
thị giá giảm về vùng quá bán cho nên đồ thị giá có thể
sẽ xuất hiện nhịp hồi phục trong vài phiên tới, nhưng rủi
ro ngắn hạn vẫn ở mức cao. Theo phân tích của chúng
tôi, vùng 70-71 USD được xem là vùng hỗ trợ mạnh
trong ngắn hạn. Ngoài ra, xu hướng ngắn hạn của giá
dầu Brent vẫn duy trì ở mức GIẢM.

Diễn biến giá dầu Brent. Nguồn: YSVN



Phố Wall điều chỉnh mạnh sau động thái tăng lãi suất
của Fed

• Phố Wall điều chỉnh trên cả ba chỉ số chính và đóng cửa
mức thấp nhất trong phiên sau động thái của Fed tăng
lãi suất thêm 0.25% và đưa mức lãi suất cơ bản lên 5%-
5.25% trong cuộc họp tháng 05, đánh dấu lần tăng thứ
10 và đưa chi phí đi vay lên mức cao nhất kể từ tháng
09/2007. Tuy nhiên, các nhà đầu tư đã phản ứng tiêu
cực với TTCK khi chủ tịch Fed sẽ không thể dừng việc
tắng lãi suất nếu lạm phát vẫn ở mức cao, cùng với đó
các chỉ số vĩ mô mới cũng đang củng cố thêm khả năng
tăng lãi suất của Fed có thể sẽ chưa dừng trong giai
đoạn tới, bất chấp các khủng hoảng của nhóm ngân
hàng tầm trung xảy ra trong thời gian gần đây.

• Chỉ số S&P500 đóng cửa giảm 0.7% và đồ thị giá giảm
dưới đường trung bình 20 phiên. Đồng thời, đồ thị giá
của chỉ số này giảm sát về mức hỗ trợ ngắn hạn 4,088
điểm, làm gia tăng rủi ro đảo chiều ngắn hạn. Ngoài ra,
xu hướng ngắn hạn của chỉ số S&P500 vẫn duy trì ở
mức TĂNG, trong khi đó xu hướng ngắn hạn của chỉ số
Nasdaq và Dow Jones ở mức GIẢM. Diễn biến chỉ số S&P500. Nguồn: YSVN



Diễn biến các quỹ ETF

Mã Ngày
Thay đổi

(.000)

M/B ước tính

(tỷ)

Tỷ lệ

Premium

VanEck 27/04 - - -0.28%

DB FTSE 26/04 - - 0.31%

Ishares MSCI Frontier 100 ETF 26/04 (250) (148) -0.99%

Kim Kindex VN30 26/04 - - -0.83%

Premia MSCI 26/04 - - 0.55%

Fubon FTSE 27/04 - - 0.81%

E1VFVN30 20/04 - - 0.46%

FUEVFVND  20/04 - - 0.69%

FUESSVFL 26/04 (300) (5) -0.65%



DIỄN BIẾN THỊ 

TRƯỜNG VIỆT NAM

Nhận định diễn biến

thị trường Việt Nam



Giá trị giao dịch ròng của nhóm NĐT

Đvt: Tỷ đồng 28/04/2023 Tuần 24-28/04 Tháng 04/2023 Quý 2/2023
6 tháng đầu 

năm 2023
Năm 2023

Khối ngoại 179                  (20)                       (1,475)              (1,475)              5,487               5,487               

Tự doanh 396                  348                      731                  731                  1,120               1,120               

Cá nhân (81)                   870                      3,374               3,374               (1,096)              (1,096)              



Nguồn: YSradar

Khối ngoại mua ròng 179 tỷ, nhóm Bất động
sản được mua ròng mạnh



Tự doanh mua ròng 396 tỷ

Top mua ròng Top bán ròng

Mã
Giá trị mua

(tỷ đồng)

E1VFVN30 74.39               

MBB 69.22               

GMD 52.83               

TCB 51.15               

NLG 49.41               

Mã
Giá bị bán

(tỷ đồng)

CEO 12.98               

HDC 12.32               

HPG 7.30                 

BSR 6.50                 

FIR 4.43                 
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QUAN ĐIỂM THỊ 

TRƯỜNG NGẮN HẠN



Quan điểm thị trường ngắn hạn

• Chúng tôi cho rằng thị trường có thể sẽ tiếp tục hồi phục trong 1-2 phiên giao dịch tới và chỉ số Vn-Index có thể sẽ thử

thách vùng kháng cự 1,055 – 1,060 điểm. Đồng thời, thị trường vẫn đang trong nhịp hồi kỹ thuật và có thể tiếp diễn đà hồi

phục này trong 1-2 phiên giao dịch tới. Theo chiến lược lướt sóng T+, các nhà đầu tư hạn chế mua mới và chờ điểm bán

trong vài phiên tới. Ngoài ra, chỉ báo tâm lý tiếp tục tăng cho thấy nhà đầu tư đang có dấu hiệu dần lạc quan hơn với diễn

biến thị trường hiện tại.

• Xu hướng ngắn hạn của thị trường chung vẫn duy trì ở mức GIẢM. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn

có thể tiếp tục nắm giữ tỷ trọng cổ phiếu ở mức thấp 30-40% danh mục. Đồng thời, các nhà đầu tư cũng có thể xem xét

mua mới các cổ phiếu đã xác nhận điểm mua ngắn hạn với tỷ trọng thấp để thăm dò xu hướng ngắn hạn.

• Theo đồ thị tuần, chỉ só VN-Index tiếp tục biến động hẹp và đi ngang so với tuần giao dịch trước đó. Đồng thời, thị trường

vẫn đang trong giai đoạn tích lũy trung hạn và đồ thị giá của chỉ số VN-Index xuất hiện mô hình nến Bullish Hammer cho

nên thị trường có thể sẽ tiếp tục đi ngang và tiếp nối đà tăng trong tuần giao dịch kế tiếp. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các

nhà đầu tư trung hạn có thể tiếp tục nắm giữ tỷ trọng cổ phiếu ở mức cân bằng và chưa nên tăng tỷ trọng cổ phiếu do xu

hướng TĂNG trung hạn chưa rõ ràng.

• Tham khảo tín hiệu mua/bán cổ phiếu tại: https://ysradar.yuanta.com.vn/

https://ysradar.yuanta.com.vn/


Chỉ số YS30 – Đồ thị giá vẫn đang trong nhịp hồi

• Chỉ số YS30 đóng cửa ở mức 80.18 điểm (+0.7%) với
khối lượng giao dịch tăng mạnh trên mức khối lượng
trung bình 20 phiên, nhưng đồ thị giá vẫn giao dịch dưới
mức 80.67 điểm. Điểm tích cực là dòng tiền ngắn hạn
có dấu hiệu tăng nhưng xu hướng tăng chưa rõ ràng.
Đồng thời, đồ thị giá của chỉ số YS30 vẫn đang trong
giai đoạn hồi phục ngắn hạn, nhưng rủi ro ngắn hạn vẫn
còn cao. Tuy nhiên, xu hướng ngắn hạn của chỉ số
YS30 vẫn duy trì ở mức GIẢM.

• Hệ thống chỉ báo xu hướng ngắn hạn của chúng tôi xuất
hiện tín hiệu MUA cổ phiếu: VCB, SSB.

• Hệ thống chỉ báo xu hướng ngắn hạn của chúng tôi xuất
hiện tín hiệu BÁN cổ phiếu: BWE.

• Hệ thống lướt sóng T+ của chúng tôi xuất hiện tín hiệu
MUA cổ phiếu: SSB, VNM, VPI.

• Hệ thống lướt sóng T+ của chúng tôi xuất hiện tín hiệu
BÁN cổ phiếu: VCB cho nên chúng tôi khuyến nghị cổ
phiếu này chỉ nên xem xét tích lũy khi đồ thị giá điều
chỉnh về mức hỗ trợ 87.0.

Diễn biến chỉ số YS30. Nguồn: YSVN
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NLG – Lãi thuần đã cải tiện tích cực hơn

Kháng cự ngắn hạn 32.40

Hỗ trợ ngắn hạn 28.60

Xu hướng ngắn hạn TĂNG

Kháng cự trung hạn 44.30

Hỗ trợ trung hạn 22.80

Xu hướng trung hạn TĂNG



NLG – Lãi thuần đã cải tiện tích cực hơn

• NLG công bố KQKD quý 1/2023 với doanh thu thuần đạt 235 tỷ đồng (-60% YoY) và LNST sau lợi ích CĐTS đạt 7 tỷ đồng
(+10.8 lần YoY).

• Tổng doanh thu BĐS cốt lõi trong quý 1/2023 của NLG (bao gồm doanh thu từ các dự án liên doanh) đạt 1.5 nghìn tỷ đồng
(+2.7 lần YoY), chủ yếu được hỗ trợ bởi việc bàn giao tại Mizuki Park Giai đoạn 2 & 3 (413 căn) — một dự án liên doanh ghi
nhận ở lãi từ công ty liên kết — và Southgate (107 căn Valora và 27 căn Ehome).

• Biên lợi nhuận gộp trong quý 1/2023 tăng đạt 67.9% so với 42.6% trong quý 1/2022 chủ yếu nhờ việc bàn giao các căn hộ
Valora có biên lợi nhuận cao tại dự án Southgate, bù đắp cho khoản lỗ gộp trong quý 1/2023 từ mảng dịch vụ xây dựng và cho
thuê. Tuy nhiên, chi phí bán hàng & quản lý (SG&A) cao trong bối cảnh doanh thu thấp dẫn đến khoản lỗ từ HĐKD (EBIT) quý
1/2023 là 19 tỷ đồng so với lãi EBIT quý 1/2022 là 56 tỷ đồng.

• Doanh số bán hàng trong quý 1/2023 của NLG thấp đạt 238 tỷ đồng (-91 YoY% nhưng +5% QoQ), trong đó 72% trong doanh
số đến từ hai dự án tại TP. HCM: Mizuki Park Giai đoạn 2 & 3 và Akari City Giai đoạn 2. Doanh số bán hàng trong hai tuần đầu
tiên của tháng 4 được cải thiện nhẹ đạt 196 tỷ đồng — tương đương 82% doanh số bán hàng trong quý 1/2023.

• Mức Stock Rating của NLG ở mức 86 điểm cho nên chúng tôi đánh giá TÍCH CỰC mức xếp hạng tăng trưởng của cổ phiếu
này. Đồng thời, đồ thị giá của NLG đóng cửa tăng 7% và vượt mức kháng cự ngắn hạn 32.40 với khối lượng giao dịch tăng
mạnh trên mức khối lượng trung bình 20 phiên. Ngoài ra, đồ thị giá vẫn đang trong giai đoạn tích lũy ngắn hạn cho nên đồ thị
giá có thể sẽ giằng co quanh mức 32.40 trước khi vượt hoàn toàn mức kháng cự này.

• Xu hướng ngắn hạn của NLG cũng được nâng lên mức TĂNG. Do đó, chúng tôi khuyến nghị các nhà đầu tư ngắn hạn có thể
xem xét MUA ở mức giá hiện tại với tỷ trọng thấp dưới 5% và tăng dần tỷ trọng cổ phiếu khi xu hướng ngắn hạn của thị trường
tích cực hơn.



NLG – Lãi thuần đã cải tiện tích cực hơn

Mã CP NLG 

Giá khuyến nghị 33.40 

Giá hiện tại 33.40 

Xu hướng ngắn hạn TĂNG 

Xu hướng trung hạn TĂNG 

Mức mục tiêu ngắn hạn 38.32 

Upside ngắn hạn so với giá hiện tại 14.73%

Mức cắt lỗ ngắn hạn 29.56 

Tỷ lệ lãi/lỗ trung bình 2.22 

Thời gian nắm giữ dự kiến (phiên) 27 

Tỷ trọng giải ngân tối ưu 5.00%

Khuyến nghị MUA

Diễn biến giá cổ phiếu NLG. Nguồn: YSVN
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Danh mục khuyến nghị ngắn hạn

CP Giá
Xu hướng 

ngắn hạn

Xu hướng 

trung hạn

Ngày khuyến 

nghị
Giao dịch T+

Giá mua ngắn

hạn
Trailling Stop %Lợi nhuận Khuyến nghị

TCM 52.70 TĂNG TĂNG 16/02/2023 T+55 53.00 50.14 -0.57% NẮM GIỮ

NT2 31.55 TĂNG TĂNG 20/02/2023 T+53 28.39 29.66 11.12% NẮM GIỮ

GMD 52.60 TĂNG TĂNG 04/04/2023 T+22 52.40 51.82 0.38% NẮM GIỮ

PVD 20.95 TĂNG TĂNG 06/04/2023 T+20 21.40 20.21 -2.10% NẮM GIỮ

CTR 66.50 TĂNG TĂNG 27/04/2023 T+5 66.40 62.95 0.15% NẮM GIỮ

NLG 33.40 TĂNG TĂNG 04/05/2023 T+0 33.40 29.56 0.00% MUA



Liên hệ

Phòng Nghiên cứu và Phân tích khối Khách hàng cá nhân

+84 28 3622 6868 ext 3826 

research.re@yuanta.com.vn
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