
Tỷ giá sẽ ổn định hơn 

trong 2H2023 



Diễn biến tỷ giá từ đầu 2023 tới nay

Nguồn: GSO, FiinGroup, YSVNNguồn: Tradingview, YSVN

• Tỷ giá từ đầu năm 2023 biến động quanh mức  23,240 – 23,630 VNĐ/USD, biên độ +/- 1.9%, ổn định hơn nhiều so với năm 2022 có lúc 

đỉnh điểm lên tới 24,692 VNĐ/USD, + 4.2% so với tỷ giá trung tâm.

• Tính tới đầu tháng 6/2023 tỷ giá USD/VND đã giảm khoảng 0.52% so với đầu năm 2023 nhờ nguồn cung ngoại tệ dồi dào từ thặng dư 

cán cân thương mại, dòng vốn FDI giải ngân, du lịch quốc tế hồi phục và một phần nhờ đồng USD yếu đi.
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Cán cân thanh toán

Xuất khẩu Nhập khẩu Cán cân TM

Mặc dù kim ngạch XNK 5T2023 vẫn ở mức thấp, tuy nhiên cán cân 
thương mại duy trì suất siêu mạnh 9,8 tỷ USD, tăng mạnh so với 
mức  -0.47 tỷ USD năm 2021 và 0.24 tỷ USD năm 2022.

Chúng tôi kỳ vọng tình hình XNK sẽ khả quan hơn từ Q3/2023 khi 
nhu cầu hồi phục tại Mỹ, EU, việc Trung Quốc mở cửa cũng như 
việc các DN mở rộng các thị trường xuất khẩu mới thay thế.

Các yếu tố hỗ trợ tỷ giá trong 2H2023 

Nguồn: GSO, YSVNNguồn: SBV, IMF, YSVN

Sau những biến động mạnh trên thị trường tiền tệ năm 2022 khiến 
dự trữ ngoại hối cuối 2022 về mức khoảng 90 tỷ USD. Trong 
5T2023, NHNN đã mua thêm khoảng 6 tỷ USD bổ sung vào dự 
trữ ngoại hối. 

Theo IMF dự báo dự trữ ngoại hối VN cuối năm 2023 ở mức 95 tỷ 
USD, theo chúng tôi là hoàn toàn khả thi, thậm chí có thể cao hơn 
khi tình hình XNK và FDI cải thiện hơn nữa.

Cán cân thương mại suất siêu mạnh 5T2023Dự trữ ngoại hối tăng trưởng trở lại
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Mặc dù, lũy kế 5T2023 vốn FDI giảm nhẹ so với cùng kỳ nhưng số 
liệu tháng 4 và tháng 5 cho thấy tín hiệu khả quan hơn nhờ các yếu 
tố vĩ mô đang dần cải thiện.

Dù cần quan sát thêm, nhưng chúng tôi vẫn giữ quan điểm tích 
cực về dòng vốn FDI trong trung và dài hạn, và đây cũng là yếu 
tố hỗ trợ đáng kể cho đồng USD chảy vào Việt Nam.

Các yếu tố hỗ trợ tỷ giá trong 2H2023 

Nguồn: GSO, YSVNNguồn: SBV, IMF, YSVN

Sau 3 năm ảnh hưởng bởi dịch Covid-19, lượng khách du lịch tới 
Việt Nam trong 5T2023 đã có sự cải thiện hơn rất nhiều so với 
cùng kỳ 2022 (gấp 13 lần 5T2022) và đã tương đương  63% so với 
trước dịch vào 2019.

Khách du lịch quốc tế sẽ hồi phục nhanh hơn trong thời gian 
tới, đặc biệt từ Trung Quốc vào dịp hè và đầu quý 4. Đây cũng 
sẽ là nguồn cung ngoại tệ đáng kể.

FDI đã có những tín hiệu tích cực hơnNgành du lịch đã phục hồi đáng kể
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Kiều hối (Tỷ USD)

Ngoài lượng kiều hối gửi về cho người thân vẫn duy trì ổn định.

Kỳ vọng lượng kiều hối chuyển tiền về đầu tư tại Việt Nam gia 

tăng hơn khi kinh tế trong nước hồi phục, lãi suất tiền gửi vẫn ở 

mức hấp dẫn, bất động sản ở vùng giá thấp, trong khi nền kinh 

tế tại châu Âu, Mỹ đang hồi phục chậm hơn trong nước.

Các yếu tố hỗ trợ tỷ giá trong 2H2023 

Nguồn: WB, YSVNNguồn: CME Group, YSVN

Theo trang CME Group 94% nhà đầu tư nhận định Fed sẽ 
không tăng lãi suất vào kỳ họp giữa tháng 6 tới đây.

Mặc dù có khả năng Fed sẽ còn tăng lãi suất ít nhất một lần 
nữa trong năm nay, tuy nhiên, việc siết chặt lãi suất đã ngày 
càng nới lỏng, giai đoạn đồng USD neo ở mức cao như 
cuối năm 2022 đã đi qua.

Kiều hối kỳ vọng duy trì đà tăngFED có thể sớm dừng tăng lãi suất

Kỳ vọng Fed sẽ dừng tang lãi suất trong tháng 06



- Với những yếu tố đề cập như trên, chúng tôi cho rằng, 

giai đoạn tỷ giá biến động mạnh trong nửa cuối 2022 

đã đi qua, tỷ giá trong 6 tháng cuối năm 2023 sẽ tiếp 

tục ổn định, biến động trong biên độ +/- 3%, dưới 

mức biên độ theo NHNN quy định +/- 5%. 

- Tỷ giá ổn định trở lại sẽ giúp: NHNN ưu tiên ổn định 

lãi suất, xem xét mua ngoại tệ tăng cung tiền ra nền 

kinh tế; các doanh nghiệp xuất nhập khẩu cũng như 

các doanh nghiệp có nợ ngoại tệ lớn giảm thiểu rủi ro 

tỷ giá, các doanh nghiệp có dư nợ ngoại tệ lớn có thể 

sẽ hoàn nhập dự phòng một phần khoản lỗ tỷ giá dù tỷ 

giá USD/VND đã tạo mặt bằng mới cao hơn so với 

bình quân năm 2022.

- Tuy nhiên, một số yếu tố có thể tạo áp lực lên tỷ giá 

cần theo dõi như lạm phát các nước phát triển vẫn 

đang ở mức cao và việc Trung Quốc mở cửa trở lại; 

Fed có thể kéo dài việc tăng lãi suất hơn.

Tỷ giá sẽ ổn định hơn trong 2H2023 

Nguồn: GSO, FiinGroup, YSVN
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Danh sách doanh nghiệp niêm yết có dư nợ USD lớn

 Lỗ do chệnh 

lệch tỷ giá 

(Tỷ VNĐ) 

2022 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

1 VIC 1.848               1.447.742          2.339.305          2.540.287          2.605.160          2.570.832          42% 47% 46% 49% 35%

2 PGV 893                  2.139.273          1.968.642          1.865.443          1.650.415          1.531.681          82% 82% 83% 85% 87%

3 MSN (41)                   71.130               53.850               308.231             345.345             727.218             8% 4% 11% 14% 24%

4 HPG 334                  99.494               272.860             505.444             985.003             721.744             10% 17% 21% 40% 29%

5 MWG 0                      -                     -                     -                     -                     250.000             0% 0% 0% 0% 35%

6 GAS 73                    147.000             105.000             64.099               133.066             176.435             70% 88% 49% 38% 67%

7 PC1 131                  -                     -                     -                     176.463             175.521             0% 0% 0% 45% 34%

8 VJC (160)                 79.843               212.587             230.044             131.012             167.784             34% 42% 46% 19% 21%

9 PVD 54                    165.893             162.241             166.177             174.652             160.616             101% 101% 97% 102% 97%

10 NVL 492                  26.874               295.514             378.840             266.365             144.934             2% 20% 18% 10% 5%

11 MPC (71)                   144.821             94.904               136.186             141.265             128.578             74% 100% 100% 100% 76%

12 VNM 3                      14.294               220.172             228.429             391.734             110.204             26% 94% 69% 95% 52%

13 MSR (59)                   71.130               53.083               74.688               69.220               104.164             14% 10% 13% 11% 15%

14 POW 36                    564.048             364.686             201.507             90.847               101.881             66% 49% 37% 25% 26%

15 BWE 56                    20.570               20.132               32.613               55.204               90.783               20% 18% 21% 35% 52%

16 LTG (2)                     45.012               16.000               32.000               55.000               87.240               33% 19% 35% 35% 52%

17 BSR (321)                 431.516             249.049             233.711             166.229             86.721               99% 93% 41% 36% 22%

18 HNG 9                      126.677             121.854             85.633               82.367               82.367               19% 31% 17% 32% 26%

19 REE 42                    -                     -                     -                     54.358               70.047               0% 0% 0% 10% 14%

20 TIS (1)                     84.952               72.462               74.127               70.791               69.815               35% 35% 37% 38% 35%

21 HSG (5)                     112.596             24.320               66.933               117.971             62.797               27% 7% 20% 45% 54%

22 IDI 9                      29.329               54.519               44.889               45.431               56.902               22% 32% 24% 27% 32%

23 VCS 25                    49.140               51.538               48.097               62.260               52.788               100% 72% 63% 88% 85%

24 HND 40                    258.655             193.885             134.619             82.371               50.948               83% 84% 89% 97% 100%

25 SBT 26                    41.046               25.053               31.747               56.483               36.001               10% 7% 9% 13% 7%

 Vay USD/Tổng nợ vay (%)  Nợ vay bằng USD (Đv: 1.000 USD) 
STT

Mã 

CK



Liên hệ

Phòng Nghiên cứu và Phân tích khối Khách hàng cá nhân

+84 28 3622 6868 ext 3826 
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