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DPG – 建築業受益於公共投資

短期阻力關卡: 35.35

短期支撐關卡: 32.50

短期趨勢 (5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 35.64

中期支撐關卡: 32.00

中期趨勢 (1-3 月): 上漲買進



DPG – 建築業受益於公共投資
• DPG 在 2023 年第一季度的收入為 3,910 億越南盾（-28% YoY），稅後利潤為 830 億越南盾（-45% YoY）。因此，DPG 已完成收入目標的 11% 和稅後

利潤目標的 29%。

• 2023 年第一季度收入下降主要是由於房地產銷售下降 95％ YoY 和電力銷售下降 4％ YoY，積極點是建築收入增長 43％ 至 2,010 億越南盾，佔總收入

的 51％。由於房地產業務收入下降，回報率下降至 38.0%（同期為 47.7%），而建築業務有所增長，但利潤率較低。由於利率增加導致利息支出增加

19% YoY，利潤大幅下降，但總債務小幅下降 2% YoY，下降 3% QoQ。

• Dat Phuong 設定的 2023 年合拼收入目標為 3 兆 4,360 億越南盾，增長 3.5% YoY，淨利潤目標為 2,876 億越南盾，下降 44.6% YoY。在經濟形勢困難的

背景下，DPG 的收入目標小幅增長，主要得益於母公司公共投資基礎設施項目的建設，該部門的收入目標為 2 兆 8,160 億越南盾（+121% YoY）。

• 我們評估，憑藉其品牌以及在灌溉、交通和民用基礎設施項目建設和安裝領域 20 年的經驗，DPG 的建築業務將受益於公共投資加速的趨勢。目前，

DPG 正在參與 Bac Nam 高速公路第二階段的多個招標項目。今年以來，DPG 公共項目建設和安裝的新合約價值已超過 1 兆 1,180 億越南盾。儘管建築

板塊的利潤率較低，但我們認為管理層的 2023 年盈利計劃仍相當謹慎。

• 剩下的兩個板塊是房地產和水電，我們不抱太大期望，因為房地產市場尚未復甦，而且目前的厄爾尼諾天氣條件不利於水電站。2023 年，DPG 打算僅

專注於公司房地產項目的法律處理和現有水電站的維護保養。

• 以目前收盤價計算，DPG 的 TTM 市盈率為 58.6 倍（相當於 TTM EPS 161 越南盾），由於缺乏房地產領域的貢獻，該市盈率相當高。然而，與上述潛

力相比，我們認為當前 0.8 倍的市盈率對於股票積累來說是相當合理的。

• DPG 的股票評級為 83 點，因此我們對該股的評級為積極。DPG 的價格走勢圖上漲 1.1%，成交量比前一交易日增長 7.6%，並仍高於 20 日均線。同時，

價格走勢圖出現進入積極劇烈波動期的跡象，因此短期上漲趨勢將更加明顯。因此，我們建議短期投資者可以考慮以當前價位低於 5% 的比例買進，

並在價格強度高於 80 點時增加比例。



股票代碼 DPG 

建議價格 35.20 

目前價格 35.20 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 43.42 

與目前價格相比的短期上漲空間 23.35%

短期停損 32.75 

Reward/ Risk 1.66 

預期持有（盤） 23 

最佳分配比例 23.76%

建議 買進
源：YSVN

DPG – 建築業受益於公共投資
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短期建議列表



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 建議

PVD 25.25 上漲 上漲 06/04/2023 T+70 21.40 24.35 17.99% 持有

CTR 74.70 上漲 上漲 27/04/2023 T+55 66.40 71.96 12.50% 持有

KBC 30.95 上漲 上漲 05/05/2023 T+49 26.20 29.40 18.13% 持有

PVS 33.80 上漲 上漲 09/05/2023 T+47 25.70 32.23 31.52% 持有

STB 29.80 上漲 上漲 11/05/2023 T+45 26.35 29.02 13.09% 持有

SHB 13.75 上漲 上漲 18/05/2023 T+40 11.70 13.01 17.52% 持有

QNS 51.30 上漲 上漲 02/06/2023 T+29 45.00 48.20 14.00% 持有

LCG 13.85 上漲 上漲 21/06/2023 T+16 13.80 13.17 0.36% 持有

CTD 78.00 上漲 上漲 26/06/2023 T+13 70.00 73.10 11.43% 持有

GMD 57.10 上漲 上漲 26/06/2023 T+13 52.70 54.66 8.35% 持有

VOS 13.10 上漲 上漲 28/06/2023 T+11 13.10 12.39 0.00% 持有

FTS 31.05 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 31.35 29.30 -0.96% 持有

SMC 14.35 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 14.40 13.15 -0.35% 持有

DPG 35.20 上漲 上漲 13/07/2023 T+0 35.20 32.75 0.00% 買進



VNMidcaps 列表顯示信號

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 短期目標價 信號

MSB 12.95 上漲 上漲 02/06/2023 T+29 12.30 12.56 5.28% 13.14 持有

SSB 28.70 上漲 上漲 02/06/2023 T+29 30.55 28.25 -6.06% 32.24 持有

DCM 28.05 上漲 下跌 05/06/2023 T+28 24.70 26.63 13.56% 29.78 持有

DPM 36.95 上漲 下跌 06/06/2023 T+27 33.10 35.16 11.63% 83.27 持有

PAN 20.75 上漲 下跌 06/06/2023 T+27 18.65 19.78 11.26% 23.24 持有

VHC 74.10 上漲 下跌 06/06/2023 T+27 60.80 70.85 21.88% 69.03 持有

HSG 17.45 上漲 上漲 07/06/2023 T+26 16.10 16.50 8.39% 18.95 持有

BMP 93.10 上漲 上漲 09/06/2023 T+24 82.60 88.87 12.71% 96.04 限制新買

SBT 16.90 上漲 上漲 12/06/2023 T+23 15.52 15.51 8.88% 19.41 持有

SZC 32.00 上漲 上漲 23/06/2023 T+14 37.25 30.79 -14.09% 42.51 持有

CTD 78.00 上漲 上漲 26/06/2023 T+13 70.00 73.10 11.43% 79.74 持有

GMD 57.10 上漲 上漲 26/06/2023 T+13 52.70 54.66 8.35% 61.41 持有

ANV 37.40 上漲 上漲 28/06/2023 T+11 35.60 35.65 5.06% 40.73 持有

PVT 23.60 上漲 上漲 28/06/2023 T+11 22.80 22.68 3.51% 26.25 持有

AGG 30.35 上漲 上漲 06/07/2023 T+5 30.90 29.35 -1.78% 35.32 持有

ASM 11.30 上漲 上漲 06/07/2023 T+5 11.55 10.84 -2.16% 14.18 持有

AAA 11.25 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 11.50 10.86 -2.17% 12.84 持有



VNMidcaps 列表顯示信號

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 短期目標價 信號

FTS 31.05 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 31.35 29.30 -0.96% 38.20 持有

VPI 52.90 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 53.00 51.97 -0.19% 57.94 持有

DHC 41.80 上漲 上漲 13/07/2023 T+0 41.80 39.48 0.00% 49.54 買進



VNSmallcaps 列表顯示信號
股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢

建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 短期目標價 信號

HAX 15.80 上漲 上漲 05/06/2023 T+28 14.74 15.30 7.16% 22.72 持有

HAH 47.85 上漲 上漲 06/06/2023 T+27 42.85 45.98 11.67% 51.55 持有

VSC 37.00 上漲 上漲 15/06/2023 T+20 31.85 35.75 16.17% 37.75 持有

EVE 19.10 上漲 上漲 22/06/2023 T+15 18.20 17.95 4.95% 20.17 持有

HCD 9.32 上漲 上漲 23/06/2023 T+14 7.60 8.85 22.63% 9.05 持有

TV2 30.85 上漲 上漲 23/06/2023 T+14 31.45 29.55 -1.91% 35.50 持有

FCM 4.88 上漲 上漲 26/06/2023 T+13 5.20 4.68 -6.15% 5.89 持有

TLH 8.60 上漲 上漲 26/06/2023 T+13 8.40 8.09 2.38% 10.41 持有

VPH 7.32 上漲 上漲 26/06/2023 T+13 7.06 6.73 3.68% 8.74 持有

BFC 19.20 上漲 上漲 28/06/2023 T+11 17.20 18.03 11.63% 19.12 持有

VIP 11.45 上漲 上漲 28/06/2023 T+11 11.15 10.80 2.69% 12.45 持有

VOS 13.10 上漲 上漲 28/06/2023 T+11 13.10 12.39 0.00% 15.86 持有

VTO 9.16 上漲 上漲 28/06/2023 T+11 9.21 8.83 -0.54% 10.31 持有

C47 8.01 上漲 上漲 29/06/2023 T+10 8.13 7.74 -1.48% 9.45 持有

BCE 6.80 上漲 上漲 30/06/2023 T+9 6.90 6.47 -1.45% 7.78 持有

ACL 13.30 上漲 上漲 04/07/2023 T+7 13.95 13.14 -4.66% 16.32 持有

BAF 24.90 上漲 上漲 05/07/2023 T+6 24.10 23.63 3.32% 25.00 持有

BMI 25.50 上漲 上漲 07/07/2023 T+4 25.10 24.56 1.59% 29.12 持有



VNSmallcaps 列表顯示信號
股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢

建議買進

日期
T+交易

短期買進

價格
Stop loss 報酬% 短期目標價 信號

DPR 60.10 上漲 上漲 10/07/2023 T+3 60.70 58.84 -0.99% 66.74 持有

DRH 6.90 上漲 上漲 10/07/2023 T+3 6.88 6.46 0.29% 8.64 持有

VPG 18.15 上漲 上漲 10/07/2023 T+3 17.90 16.81 1.40% 22.53 持有

CMX 10.45 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 10.55 9.84 -0.95% 12.32 持有

CTI 16.70 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 16.25 15.27 2.77% 18.67 持有

NHA 21.10 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 21.00 18.81 0.48% 27.41 持有

NTL 25.85 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 25.75 24.00 0.39% 29.81 持有

SMC 14.35 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 14.40 13.15 -0.35% 16.67 持有

TNI 3.10 上漲 上漲 11/07/2023 T+2 3.21 3.01 -3.43% 3.82 持有

TEG 9.65 上漲 上漲 12/07/2023 T+1 9.69 9.15 -0.41% 12.72 持有

TSC 4.91 上漲 上漲 12/07/2023 T+1 4.92 4.59 -0.20% 6.10 持有

TTF 5.52 上漲 上漲 12/07/2023 T+1 5.57 5.17 -0.90% 6.66 持有

DPG 35.20 上漲 上漲 13/07/2023 T+0 35.20 32.75 0.00% 43.42 買進

LSS 13.55 上漲 上漲 13/07/2023 T+0 13.55 12.18 0.00% 15.69 買進

TDP 33.00 上漲 上漲 13/07/2023 T+0 33.00 28.94 0.00% 36.19 買進
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