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Công ty Cổ phần Xây dựng Coteccons (HOSE: CTD)

Thông tin cơ bản

Vốn hóa thị trường (Tỷ VND) 7,065

SLCP lưu hành (CP) 99,930,014

Tỷ lệ free float 55%

KLGDTB 20 phiên 1,308,308

Beta 6th (TTM) 1.18

P/E (TTM) 37.32x

Tỷ suất cổ tức 0%

Giá kỳ vọng 78,833 VND

Đóng cửa ngày 05/04/2024 70,400 VND

Lợi nhuận kỳ vọng +12%

Chuyên viên phân tích:

Quách Đức Khánh: khanh.quach@yuanta.com.vn

Cập nhật Kết quả kinh doanh Q2 FY2024:

Biến động giá cổ phiếu vs VN-Index

• Trong Q2 của năm tài chính 2024 (năm tài chính bắt đầu từ ngày 1/7), CTD ghi nhận doanh thu thuần đạt

5,660 tỷ đồng (-9% YoY, +37% QoQ) và LNST đạt 69 tỷ đồng (+266% YoY, +4% QoQ). Lũy kế 6 tháng đầu

năm 2024, CTD ghi nhận doanh thu thuần đạt 9,784 tỷ đồng (5% YoY) và LNST đạt 136 tỷ đồng (gấp 8.8 lần

cùng kỳ), tương ứng hoàn thành 59% dự phóng doanh thu và 53% LNST của chúng tôi.

• Tỷ suất LNG đạt 3%, cải thiện so với mức 2.8% của Q4 2022 và 2.4% của quý trước, đây là mức biên LNG

cao nhất kể từ Q3 2022. Biên LNG cải thiện nhờ đóng góp lớn hơn của các dự án công nghiệp trong tỷ

trọng doanh thu hoạt động xây dựng (các dự án công nghiệp có tỷ suất LNG tốt hơn so với các dự án xây

dựng dân dụng).

• Tỷ trọng mảng xây dựng công nghiệp trong doanh thu năm 2023 tăng lên mức 35% so với mức 14% của

năm 2022, thúc đẩy bởi ghi nhận doanh thu từ dự án Lego. Trong khi đó, tỷ trọng xây dựng dân dụng giảm

xuống còn 60% từ mức 81%.

• Chi phí trích lập dự phòng dù giảm -36% YoY nhưng vẫn ở mức khá cao, đạt 57 tỷ đồng trong Q2 2024. Lũy

kế 6 tháng đầu năm, chi phí trích lập dự phòng đạt 87 tỷ đồng, giảm -34% YoY.

Bảng 01: Kết quả kinh doanh Q2 2024 và 6T 2024 so với cùng kỳ năm trước

Tỷ VND 2Q24 4Q22
% Thay 

đổi YoY
1H24 1H23

% Thay 

đổi YoY

Doanh thu thuần 5,660      6,230      -9% 9,784      9,344      5%

Lãi gộp 169         172         -2% 269         205         32%

LN từ HĐKD 83           (7)           n.a 170         (44)         n.a

EBIT 111         51           116% 221         73           204%

EBITDA 210         158         33% 320         179         79%

LNTT 89           27           234% 176         24           639%

LNST 69           19           266% 136         15           784%

LNST thuộc về cổ đông cty mẹ 69           19           266% 136         15           785%

Nguồn: BCTC CTD

mailto:hiep.khong@yuanta.com.vn


Định giá

Cập nhật dự phóng và định giá

Cho năm tài chính 2023-2024, chúng tôi nâng dự báo doanh thu thuần và LNST của CTD tăng thêm lần 

lượt 6% và 22% so với dự phóng cũ, theo đó doanh thu và LNST của FY2024 đạt lần lượt 17,462 tỷ đồng 

(+21% YoY) và LNST đạt 283 tỷ đồng (+13.6% YoY), tương ứng với EPS dự phóng là 2,828 đồng, dựa 

trên những giả định sau:

• Giá trị backlog cho FY2024 dự phóng vào khoảng 25 nghìn tỷ đồng. Trong 6T/FY2024, CTD đã ký mới 

các hợp đồng xây dựng với tổng giá trị vào khoảng 15 nghìn tỷ đồng.

• Biên lợi nhuận gộp cải thiện lên mức 3.2% so với mức 2.2% của FY2023 nhờ đóng góp lớn hơn của 

mảng xây dựng công nghiệp, được thúc đẩy chủ yếu bởi đẩy nhanh tiến độ xây dựng dự án Lego.

Chúng tôi khuyến nghị KHẢ QUAN đối với cổ phiếu CTD với mức giá mục tiêu là 78,833 đồng/cp. 

Chúng tôi kỳ vọng CTD sẽ là một trong những doanh nghiệp xây dựng hưởng lợi sớm nhất từ việc thị 

trường BĐS hồi phục nhờ sức khỏe tài chính ổn định và chiến lược repeat sales hiệu quả.

Rủi ro tăng giá:

• Thị trường BĐS hồi phục nhanh hơn kỳ vọng.

• Thu nhập bất thường từ việc thu hồi các khoản nợ xấu.

Rủi ro giảm giá:

• Thị trường BĐS kéo dài sự ảm đạm.

• Nợ xấu gia tăng mạnh trở lại.

Theo PP P/E 2024F Giá mục tiêu 78,833      

EPS 2024F 2,828 Giá đóng cửa 70,700      

P/E mục tiêu 25.0 % Tăng giá 16%

Giá trị định giá 70,710

Tỷ trọng 50%

Theo PP P/B 2024F

BVPS 2024F 86,956 Forward P/E 25.0          

P/B mục tiêu 1.0 Forward P/B 0.8            

Giá trị định giá 86,956

Tỷ trọng 50%  



Cập nhật dự phóng và định giá
Tỷ VNĐ 2022 2023 2024F Tỷ VNĐ 2022 2023 2024F

Bảng CĐKT Báo cáo KQKD

  + Tiền mặt 1,064 2,842 3,326 Doanh thu thuần 14,537 16,528 17,462

  + Đầu tư tài chính ngắn hạn 1,778 1,768 1,768 GVHB -14,050 -16,102 -16,903

  + Phải thu ngắn hạn 11,235 11,845 12,165 Lãi gộp 487 426 559

  + Hàng tồn kho 2,838 2,603 2,732 Thu nhập tài chính 381 348 295

  + Tài sản ngắn hạn khác 549 831 878 Chi phí tài chính -163 -130 -88

Tổng tài sản ngắn hạn 17,465 19,889 20,870 Thu nhập từ công ty liên kết 0 0 0

  + Phải thu dài hạn 403 603 637 Chi phí bán hàng 0 0 0

  + TSCĐ 560 475 394 Chi phí quản lý -735 -398 -421

  + Tài sản đầu tư 38 68 66 Lợi nhuận từ HĐKD -54 238 345

  + Tài sản dở dang dài hạn 25 120 120 Thu nhập ròng khác 88 6 8

  + Đầu tư dài hạn 311 306 306 LNTT 35 244 353

  + Tài sản dài hạn khác 165 191 201 LNST 21 188 283

Tổng tài sản dài hạn 1,502 1,762 1,724 LNST thuộc về CĐ Cty mẹ 21 188 283

Tổng tài sản 18,967 21,652 22,593 LNST thuộc về cổ đông thiểu số 0 0 0

  + Nợ ngắn hạn 10,227 12,746 13,380

  Trong đó: Nợ ngắn hạn 553 582 611 EPS cơ bản (VNĐ) 280 2,267 2,828

  + Nợ dài hạn 527 499 523 GTSS/cp (VNĐ) 109,326 84,128 86,956

  Trong đó: Nợ dài hạn 524 496 521 Cổ tức (VNĐ/cp) 0 0 0

Tổng nợ 10,753 13,244 13,903 EBIT 114 340 442

  + Vốn góp 788 1,036 1,036 EBITDA 220 439 525

  + Thặng dư vốn cổ phần 3,019 2,958 2,958

  + Lợi nhuận chưa phân phối 336 524 807 Tăng trưởng

  + Nguồn vốn/quỹ khác 4,070 3,889 3,889 Doanh thu 60.1% 13.7% 5.6%

Vốn chủ sở hữu 8,214 8,407 8,690 EBITDA 53.2% 99.3% 19.5%

Tổng nguồn vốn 18,967 21,652 22,593 EBIT 190.3% 198.6% 29.8%

Lãi ròng -13.8% 803.9% 50.4%

Dòng tiền VCSH -0.4% 2.4% 3.4%

Dòng tiền từ HĐKD -1,627 1,467 430 Vốn điều lệ -0.5% 31.5% 0.0%

Dòng tiền từ HĐĐT 733 307 0 Tổng tài sản 36.2% 14.2% 4.3%

Dòng tiền từ HĐTC 1,073 4 54

Lưu chuyển tiền thuần 180 1,778 484 Định giá

Tiền và tương đương tiền đầu kỳ 885 1,064 2,842 P/E 117.5 30.3 25.0

Tiền và tương đương tiền cuối kỳ 1,064 2,842 3,326 P/B 0.3 0.8 0.8

P/S 0.2 0.4 0.4

Chỉ số thanh khoản Tỷ suất cổ tức 0.0% 0.0% 0.0%

Hệ số thanh toán hiện hành 1.71 1.56 1.56 EV/EBITDA 3.2 7.6 6.7

Hệ số thanh toán nhanh 1.38 1.29 1.29 EV/Doanh thu 0.0 0.2 0.2

Chỉ số tiền mặt 0.28 0.36 0.38

Nợ ròng/EBITDA -1.98 -1.99 -3.77 Tỷ suất lợi nhuận

1.44 3.54 5.00 Biên lãi gộp 3.3% 2.6% 3.2%

Số ngày phải thu 227 250 250.8 Biên LN từ HĐKD -0.5% 0.8% 1.8%

Số ngày phải trả 108 124 127.7 Biên lãi ròng 0.1% 1.1% 1.6%

Số ngày tồn kho 59 62 57.6 Chi phí bán hàng/DT thuần 0.0% 0.0% 0.0%

Chi phí quản lý/DT thuần 5.1% 2.4% 2.4%

Cấu trúc vốn ROE 0.3% 2.3% 3.3%

VCSH/TTS 0.43 0.39 0.38 ROA 0.1% 0.9% 1.3%

Nợ phải trả/TTS 0.57 0.61 0.62 ROIC 0.8% 2.8% 3.7%

Nở phải trả/VCSH 1.31 1.58 1.60

Nợ vay/VCSH 0.13 0.13 0.13

Nợ ngắn hạn/VCSH 0.07 0.07 0.07
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Liên hệ

Phòng Nghiên cứu và Phân tích khối Khách hàng cá nhân

+84 28 3622 6868 ext 3826 

research.re@yuanta.com.vn
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