
個股焦點

TNG、MWG



TNG – 全年收入前景樂觀

短期阻力關卡: 26.58

短期支撐關卡: 23.10

短期趨勢(5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 30.41

中期支撐關卡: 23.00

中期趨勢(1-3 月): 上漲

買進



• TNG 公佈了 2024 年第二季度的業務業績，收入為 2 兆 1,740 億越南盾（+9% YoY ），稅後利潤為 860 億越南盾（ +50% YoY ）。截至

2024 年首 6 個月，TNG 的收入 3 兆 5,270 億越南盾（ +6% YoY ），稅後利潤達到 1,290 億越南盾（ +27% YoY ）。

• 第二季度的收入在第一季持平後增長 YoY，原因是許多TNG 的訂單在 2024  年 3 月被推遲和轉移到 2024 年第二季度，並在運價上漲的背景

下客戶重新協商運價（TNG 訂單主要以FOB 形式）。獲利強勁增長主要得益於第二季回報率持續改善至16.5%（與同期為 12.1%）。然而，

我們也注意到銷售費和管理費用也分別增長 30% 和 26% YoY。

• 2024 年下半年，由於 TNG 產品的高品質和大量客戶，我們預計 TNG 將在孟加拉國不穩定導致服裝工廠無限期關閉的背景下受益。

• 此外，2024 年全年的收入前景也相當樂觀，這得益於 1）得益於美國和歐盟市場消費需求的復甦，TNG 的訂單已完成到年底； 2）TNG 在

今年計畫再投資 45 條生產線（產能增加 15%）並招募 2,000-3,000 名工人； 3）受惠於 FOB 訂單佔比持續增加，近期 TNG 訂單均價上漲約

5%。

• 以目前收盤價計算，TNG 的 TTM 本益比為 11.4 倍（相當於 TTM EPS 2,274 越南盾）。 TNG 的股票評級為 93 點，因此我們對該股票的增長

評級為積極。

• TNG 的價格走勢圖收盤上漲 2%，並達到年初以來的最高水平。同時，價格走勢圖出現進入劇積極烈波動期的跡象，因此短期趨勢可能會在

接下來的交易日中轉為更加明顯。此外，TNG 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議投資者考慮以目前價位較低比例買進，並待短期

行情走勢上漲時逐步增加比例。

TNG – 全年收入前景樂觀
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TNG – 全年收入前景樂觀

股票代碼 TNG 

建議價格 26.50 

目前價格 26.50 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 30.74 

與目前價格相比的短期上漲空間 15.99%

短期停損 23.68 

Reward/ Risk 1.63 

預期持有（盤） 21 

最佳分配比例 10.80%

建議 買進



MWG – 回報率改善和有效管理

短期阻力關卡: 67.40

短期支撐關卡: 60.30

短期趨勢(5-10 天): 上漲

中期阻力關卡: 74.09

中期支撐關卡: 58.60

中期趨勢(1-3 月): 上漲

買進



• MWG 在 2024 年第二季度的收入達 34 兆 3,850 億越南盾，增長 16% YoY，稅後利潤達 1 兆 1,720 億越南盾，較同期增長 67 倍。截至 2024 

年前6個月，MWG 的收入為 66 兆 700 億越南盾，增長 16% YoY，稅後利潤為 2 兆 750億越南盾，是同期的 54 倍。

• 第二季度的收入增長得益於 BHX 鏈增長 42% YoY，而 DMX 收入增長 9% YoY，TGDD 收入持平。回報率年增至 21.3%（同期為 18.3%）。此

外，由於財務費用（ -26% YoY ）、銷售費用（ -35 YoY ），利潤強勁增長。

• 2024 年第二季業績的一個亮點是，BHX 在 2024 年第二季度的營回報潤率為正，增長 0.1%，這是由於業務營運的有效管理而發出的正面訊

號。此外，由於門市數量的增加，BHX 的第二季度收入也強勁增長了 +42%，第二季三個月內每家店的收入也較上季增長了 6%。增加商店

數量以實現未來排名的策略。

• 我們相信，隨著經濟復甦，MWG 的收入將持續復甦，零售額增長將持續強勁復甦。除營收外，得益於利潤率改善及有效管理，

TGDD&DMX 業務業績的回報率復甦至 6.7%（+ 1.1bps QoQ ）。

• 以目前收盤價，MWG 的 TTM 本益比為 41.4 倍（相當於 TTM EPS 1,507 越南盾）。 MWG 的股票評級為 88 點，因此我們對該股的增長評級

為積極。

• MWG 的價格走勢圖收盤上漲 5%，交易量比 20 日均線突然增加。同時，價格走勢圖出現出進入積極烈波動期的跡象，因此我們預計價格走

勢圖將在未來的幾個交易日中快速完全突破 67.40 的阻力位。此外，MWG 的短期走勢也調整至上漲。因此，我們建議投資者考慮以目前價

位低於 5% 的低比例買進，並在市場的短期走勢上漲時逐步增加股票比例。

MWG – 回報率改善和有效管理
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MWG – 回報率改善和有效管理

股票代碼 MWG 

建議價格 65.60 

目前價格 65.60 

短期趨勢 上漲

中期趨勢 上漲

短期目標 74.76 

與目前價格相比的短期上漲空間 13.97%

短期停損 60.44 

Reward/ Risk 2.07 

預期持有（盤） 22 

最佳分配比例 16.86%

建議 買進



短期建議列表



短期建議列表

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進
日期

T+交易
短期買進
價格

Stop loss 報酬% 建議

GMD 77.10 上漲 上漲 05/08/2024 T+5 81.00 74.65 -4.81% 特有

FTS 41.05 上漲 下跌 07/08/2024 T+3 39.60 36.16 3.66% 特有

BCM 71.50 上漲 上漲 08/08/2024 T+2 72.00 65.80 -0.69% 特有

MSH 47.90 上漲 上漲 09/08/2024 T+1 47.50 44.54 0.84% 特有

TNG 26.50 上漲 上漲 12/08/2024 T+0 26.50 23.68 0.00% 買進

MWG 65.60 上漲 上漲 12/08/2024 T+0 65.60 60.44 0.00% 買進



VNMidcaps 股票列表顯示信號

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進
日期

T+交易
短期買進
價格

Stop loss 報酬% 短期目標價 信號

GMD 77.10 上漲 上漲 05/08/2024 T+5 81.00 74.65 -4.81% 94.62 特有

PNJ 95.60 上漲 上漲 05/08/2024 T+5 99.00 93.24 -3.43% 111.33 特有

FTS 41.05 上漲 下跌 07/08/2024 T+3 39.60 36.16 3.66% 47.70 特有

BSI 48.55 上漲 下跌 07/08/2024 T+3 46.30 43.28 4.86% 54.01 特有



VNSmallcaps 股票列表顯示信號

股碼 股價 短期趨勢 中期趨勢
建議買進
日期

T+交易
短期買進
價格

Stop loss 報酬% 短期目標價 信號

TTA 10.50 上漲 上漲 29/07/2024 T+10 10.80 9.82 -2.78% 11.38 特有
CTS 36.10 上漲 下跌 07/08/2024 T+3 36.55 32.30 -1.23% 44.10 特有
MSH 47.90 上漲 上漲 09/08/2024 T+1 47.50 44.54 0.84% 53.69 特有
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